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Relatério do auditor independente sobre as demonstra¢gdes contabeis

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Transmissora Serra da Mantiqueira S.A. (Companhia),
gue compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2020, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstra¢des contabeis como um todo e na formacgao de nossa opinido sobre
essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
guaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstrac¢des contdbeis tomadas em conjunto.

NGs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstra¢gfes contabeis”, incluindo aquelas em relacdo a esse principal assunto
de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condug¢édo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliacao de riscos de distor¢fes significativas nhas demonstragdes contibeis. Os
resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracGes contdbeis da Companhia.
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Mensuracao do ativo contratual

Conforme divulgado na nota explicativa 3.2 as demonstra¢gfes contabeis, a Companhia avalia que
mesmo apés a conclusdo da fase de construgéo da infraestrutura de transmissao, segue existindo
um ativo contratual pela contrapartida da receita de constru¢éo, uma vez que € necessaria a
satisfac@o da obrigacéo de operar e manter a infraestrutura de transmissao para que a Companhia
passe a ter um direito incondicional de receber caixa. Conforme divulgado na nota explicativa 6, em
31 de dezembro de 2020, o saldo do ativo contratual da Companhia era de R$ 714.969 mil. O ativo
contratual refere-se ao direito da Companhia a contraprestacdo em decorréncia dos investimentos
realizados na construcéo da infraestrutura das linhas de transmisséo, incluindo margem de
construcdo, margem de operacdo e manutencao e receita de remuneracgdo dos ativos da
concessao.

O reconhecimento do ativo contratual e da receita da Companhia de acordo com o CPC 47 —
Receita de contrato com cliente (IFRS15 — Revenue from contract with customer), conforme
divulgado na nota explicativa 2.5, requer o exercicio de julgamento significativo sobre 0 momento
em que o cliente obtém o controle sobre o direito de uso dos ativos. Adicionalmente, a mensuragéo
do progresso da Companhia em relacdo ao cumprimento da obrigacédo de performance satisfeita ao
longo do tempo requer também o uso de estimativas e julgamentos significativos pela administracéo
para estimar os esfor¢os ou insumos necessérios para o cumprimento da obrigagcéo de
performance, tais como materiais e mao de obra e margens de lucros esperada em cada obrigacéo
de performance identificada e as projecdes das receitas esperadas. Finalmente, por se tratar de um
contrato de longo prazo, a identificacdo da taxa de desconto que representa o componente
financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro também requer o uso de julgamento por parte
da administrag&o. Devido a relevancia dos valores e do julgamento significativo envolvido,
consideramos a mensuracgado da receita de contrato com clientes como um assunto significativo
para a nossa auditoria.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: i) a avaliagdo dos procedimentos
relacionados aos gastos realizados para execucao do contrato; (ii) analise da determinacéo de
margem nos projetos em construgdo, relacionado aos novos contratos de concessao, e aos projetos
de reforcos e melhorias das instalagdes de transmisséo de energia elétrica j& existentes, verificando a
metodologia e as premissas adotadas pela Companhia, para estimar o custo total de construcéo, e o
valor presente dos fluxos de recebimento futuro, descontado a taxa de juros implicita que representa
o0 componente financeiro embutido no fluxo de recebimentos; (iii) com o auxilio de especialistas em
modelagem financeira, analise da metodologia e dos calculos para determinar a referida taxa implicita
de desconto; (iv) analise do contrato de concesséo e seus aditivos para identificar as obrigac6es de
performance previstas contratualmente, além de aspectos relacionados aos componentes variaveis,
aplicaveis ao preco do contrato; (v) anélise do enquadramento da infraestrutura ja construida no
conceito de ativo contratual; (vi) andlise da atribuicdo de receita a cada uma das obrigag6es de
performance presentes nos contratos de concesséao; (vii) analise de eventual risco de penalizaces
por atrasos na construcdo ou indisponibilidade; (viii) analise da eventual existéncia de contrato
oneroso; (ix) analise dos impactos oriundos da Reviséo Tarifaria Periédica (RTP), por meio de
inspecado das notas técnicas e consultas publicas emitidas pelo érgéo regulador, recalculo do valor
presente do fluxo contratual dos ativos da concessao, com base na nova Receita Anual Permitida
(RAP) e verificacdo das glosas de projetos e das bases de remuneracéo; (x) avaliacdo dos seguintes
aspectos relacionados aos projetos de construcdo: (a) analise do cumprimento do cronograma fisico
das obras em andamento, bem como a verificacao da existéncia ou ndo de itens anormais ao
cronograma fisico atualizado da obra, com possiveis altera¢fes de projeto, ou mudancas de
fornecedores que possam gerar custos nao capturados pelos controles internos da Companhia; (b)
avaliacdo das variagfes entre o orgamento inicial e orcamento atualizado das obras em andamento, e
as justificativas apresentadas pela gestdo da obra para os desvios; e (c) caso aplicavel, verificacdo de
indicios de suficiéncia dos custos a incorrer, para conclusao das etapas construtivas do
empreendimento; (xi) anélises das comunica¢bes com 4rgdos reguladores relacionadas a atividade
de transmisséo de energia elétrica; e (xii) a avaliagédo das divulga¢bes efetuadas pela Companhia nas
demonstracdes contébeis.

Como resultado destes procedimentos, identificamos ajuste de auditoria relacionado & contabilizacao
das receitas de contrato na competéncia incorreta, sendo este ajuste ndo registrado pela
administracé@o tendo em vista sua imaterialidade sobre demonstraces contabeis tomadas em
conjunto.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a mensura¢éo do ativo
contratual da Companhia, que esta consistente com a avaliacdo da administracdo, consideramos que
0s critérios e premissas de determinacéo da receita de construcéo e do ativo contratual adotados pela
administracdo, assim como as respectivas divulgacdes nas notas explicativas 2.5, 3.2 e 6 sdo
aceitaveis, no contexto das demonstra¢ges contabeis tomadas em conjunto.



EY

Building a better
working world

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contébeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢éo das demonstragBes contabeis, a administracéo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contébeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia, cessar suas
operag0Oes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cfes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstracées contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstra¢des contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagcdo, omissédo ou representacgdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgac¢des feitas pela administracao.
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¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgaces nas
demonstracdes contébeis ou incluir modificacdo em nossa opiniéo, se as divulgagbes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢gbes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstra¢gdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes transacgdes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance, da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes contdbeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que 0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porgue as consequéncias adversas de tal comunicac¢do podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicac¢do para o interesse publico.

Sao Paulo, 31 de marco de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6
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TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Balanc¢o patrimonial
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Investimento de curto prazo
Outros ativos

NAO CIRCULANTE
Ativo contratual da concessdo
Direito de uso sobre arrendamento

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO
CIRCULANTE
Debéntures
Arrendamento a pagar
Fornecedores
Salarios, férias e encargos sociais
Tributos e contribuigdes sociais a recolher

NAO CIRCULANTE
Debéntures
Arrendamento a pagar
Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos
Contribuicdes diferidas

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reservas de lucros

TOTAL DO PASSIVO EDO PATRIMONIO LIQUIDO

Nota

13.2

10

121

31/12/2020  31/12/2019
156.147 512.859
60 652
153.950 511.967
2.137 240
715.371 101.399
714.969 100.893
402 506
871.518 614.258
19.708 35.558
(1.359) -
101 138
9.797 33.982
7.550 1234
3.619 204
682.426 518.733
548.008 497.458
295 389
67.988 11553
66.135 9.333
169.384 59.967
37.632 37.632
131.752 22.335
871.518 614.258

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Demonstracgéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2020 31/12/2019
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 14 557.274 77.670
CUSTO OPERACIONAIS
Custo de infraestrutura 15 (391.404) (44.946)
(391.404) (44.946)
LUCRO BRUTO 165.870 32.724
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Administrativas e gerais 23 148
23 148
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 165.893 32.872
Despesas financeiras (41) (52)
(41) (52)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA EDA CONTRIBUICAO SOCIAL 165.852 32.820
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 9 (56.435) (11.176)
(56.435) (11.176)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 109.417 21.644

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

31/12/2020 31/12/2019
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 109.417 21.644
(+/-) Outros resultados abrangentes da companhia - -
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 109.417 21.644

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Demonstra¢fes das muta¢des do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

Descricéo

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Aumento de Capital
Lucro liquido do exercicio
Destinacéo do lucro liquido:
Reserva legal

Dividendos minimos obrigatérios

Reservas de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Lucro liquido do exercicio
Destinacéo do lucro liquido:
Reserva legal
Reservas de lucros a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2020

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

Reservas de lucros

Selpeelie| I Reserva de lucros a Lucros
Capital social Reserva Legal dividendos ndo . Reserva de lucros Total
S realizar acumulados
distribuidos

23.632 29 - - 662 - 24.323
14.000 - - - - - 14.000
R - - - - 21.644 21.644
- 1.082 - - - (1.082) -
- - 5.140 - - (5.140) -
- - - - 15.422 (15.422) -
37.632 1111 5.140 - 16.084 - 59.967
- - - - - 109.417 109.417
- 5471 - - - (5.471) -
- - - 103.946 - (103.946) -
37.632 6.582 5.140 103.946 16.084 - 169.384




TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Demonstra¢fes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social
Itens que ndo afetam caixa e equivalentes de caixa
Encargos e custos de dividas (Inclui variagbes monetarias liquidas)
Receita de aplicac6es financeiras
Contribuic6es e encargos regulatérios diferidos
Depreciacdo

(Aumento) reduc¢do no ativo
Impostos a recuperar
Ativo contratual da concessdo
Despesas pagas antecipadamente
Outros ativos

Aumento (reduc&o) no passivo
Fornecedores
Salérios, férias e encargos sociais
Taxas Regulamentares - Diferido
Tributos e contribui¢bes sociais a recolher
Outros passivos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Resgate de titulos e valores mobiliarios e investimento de curto prazo

Aplicagdes emtitulos e valores mobilidrios e investimento de curto prazo

Aplicagdes no imobilizado

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital
Debéntures tomados
Pagamento de principal e juros dos arrendamentos

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamentos
Reducéo liquida no caixa e equivalentes de caixa

Demonstragdo da reducdo em caixa e equivalentes de caixa
Saldo no inicio do periodo
Saldo no final do periodo

Reducéo liquida no caixa e equivalentes de caixa

31/12/2020 31/12/2019

165.852 32.820
49.232 (32.490)
(10.254) (751)
56.802 7.849
147 146
261.779 7574
(3.742) -
(614.076) (85.518)
@) -

(22) (176)
(617.842) (85.694)
(24.185) 33.932
6.182 835
5.417 -

- 97

- @
(12.586) 34.863
(368.649) (43.257)
369.625 30.766
(1.354) (541.982)
(36) -
368.235 (511.216)
- 14.000

- 530.000
(178) a77)
(178) 543.823
(592) (10.650)
652 11.302

60 652
(592) (10.650)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contibeis
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

1. Contexto operacional

A TSM - Empresa Transmissora Serra da Mantiqueira (“Companhia” ou “TSM"), foi constituida em
02 de maio de 2017 e tem como objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter
instalacdes de transmisséo de energia elétrica e servicos correlatos. Domiciliada no Brasil, sua
sede esta situada na Rua Gomes de Carvalho 1996 15° andar, Conjunto 151, Sala T, Vila Olimpia
- S&o Paulo - SP.

A Companhia é diretamente controlada pelas empresas Alupar Investimento S.A, que detém 51%
das acbes ordinarias, juntamente com a Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura que detém 49% das ac¢bes ordinarias. A Companhia encontra-se
em fase pré-operacional, dependendo de aportes de recursos financeiros de seus acionistas para
a concluséo do projeto.

A Companhia possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concesséo de
Servigo Publico de Transmisséo de Energia Elétrica:

Contrato de concessao

NUmero Prazo (anos) RAP (*) indice de correcdo
037/2017 30 R$111.049 IPCA

(*) A prestagdo do servico de transmissao se da mediante o recebimento de Receita Anual Permitida (RAP), a partir da
data da disponibilizagdo das instalagbes para a operacdo comercial e sera reajustado anualmente no més de julho
de cada ano, pelo IPCA, sendo que esta previsto contratualmente revisdes da RAP para 0 5°, 10° e 0 15° ano do
periodo de concessao.

O prazo de implementacao € de 60 meses, contados a partir de agosto de 2017, data de assinatura
do Contrato de Concesséo, devendo o empreendimento entrar em operacdo comercial até 11 de
agosto de 2022.

O Contrato de Concesséo estabelece que a extingdo da concessdo determinara a reversao ao
poder concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos e
avaliacdes, bem como a determinacdo do montante da indenizacdo devida a transmissora,
observados os valores e as datas de sua incorporacdo ao sistema elétrico. Assim sendo, a
Administracdo da Companhia entende que ao final do prazo de concessao os valores residuais
dos bens vinculados ao servigo serdo indenizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada
a valorizacdo desses ativos encontra-se divulgada na nota explicativa “Ativo contratual da
concessao”.
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TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contibeis
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

Impactos do COVID-19

Diante da pandemia reportada pela Organizacao Mundial de Saude (OMS) relacionada a difuséo
do Covid-19, a Alupar sua controladora adotou medidas de monitoramento e prevenc¢éao a fim de
proteger seus colaboradores e comunidades em que atua, visando manter a continuidade
operacional de sua linha de transmissédo, e observando as recomendacdes das autoridades
sanitarias.

Tendo em vista a disseminacdo do virus, foi criado por sua controladora um Comité de Crise
Emergencial, responsavel pelo Planejamento de Contingéncias para lidar com a presente situacao,
e uma Comissao Interna de Controle de Infec¢@o, com a contratagdo de profissional especializado
(médico infectologista) para que nos dé assessoria e estabeleca protocolos. Tanto o Comité,
quanto a Comissao Interna tém acompanhado a evolu¢do da situacdo e tomado medidas de
caracter preventivo, tais como: suspensdo de viagens internacionais e nacionais; periodo de
guarentena para todos os colaboradores que regressem de viagem internacional, mesmo para os
gue ndo apresentem sintomas da doenca,; restricdo de reunifes presenciais, priorizando o uso de
tecnologia para sua viabilizacdo de maneira remota; instituicdo do regime de trabalho de home
office, sendo todos os colaboradores do escritorio corporativo habilitados para exercerem suas
atividades remotamente, a fim de evitar a concentracdo de pessoas; ampliacdo do home office a
unidade operacional, para todas as funcdes cuja natureza do trabalho possa ser realizada
remotamente; intensificacdo da comunicacdo sobre a pandemia aos colaboradores;
disponibilizacdo de alcool gel e mascaras na unidade; plano de contingéncia no Centro de
Operacéo e Subestacao; intensificacdo da assepsia de todos os ambientes do escritdrio, centro de
operagéo e subestacao; suspenséo de visitas de colaboradores ou pessoas externas a unidade de
negocio da Companhia; treinamentos on-lines para uso de ferramentas que promovam e garantam
a continuidade das entregas, aproximando as pessoas, de modo que se adaptem mais
rapidamente a fase integral de trabalho remoto.

Adicionalmente, foram avaliados o0s possiveis impactos em relacdo aos saldos contabeis,
divulgados a seguir:

Em relacdo a seus investimentos, ndo foram identificadas desvalorizacdo subsequente deles, a
Companhia mitiga os riscos de volatilidade do mercado financeiro efetuando aplicagbes em
investimentos em renda fixa, tendo em vista seu perfil conservador.

O negdcio da Companhia apresenta receita previsivel, reajustada pela inflagdo e de longo prazo,
assegurada pelos modelos regulatérios do segmento de atuagdo, ndo apresentando risco de
demanda, por ndo depender de volume consumido de eletricidade, nem de pre¢os de energia, uma
vez que os precos de energia ja foram acordados no leildo de forma que estdo no ambiente
regulado. Desta forma, a administracdo da Companhia ndo considera que exista risco de
realizacdo de seus recebiveis.
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Notas explicativas as demonstragdes contibeis
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Com
demo

base na avaliacdo acima, em 31 de dezembro de 2020 e até a data de emissdo dessas
nstracbes contabeis, ndo foram identificados impactos significativos aos negécios da

Companhia que pudessem requerer divulgacao.

2. Apresentacao das demonstra¢gdes contabeis

As demonstracdes contdbeis foram autorizadas para emisséo pela Diretoria em 31 de margo de

2021.

2.1.

2.2.

Declaracao de conformidade

As demonstracdes contdbeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Ac¢des, pronunciamentos, interpretacdes e
orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), aprovadas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (“CFC").

Todas as informagfes relevantes proprias das demonstracbes contdbeis e somente elas,
estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua
gestao.

Adocao do Oficio circular CVM 04/2020

Em 1° de dezembro de 2020 a CVM divulgou o Oficio-Circular 04/20 que orienta quanto as
praticas contabeis introduzidas com a adog¢éo do CPC 47 e do CPC 48 a serem observados
pelas Companhias transmissoras de energia elétrica. Os principais aspectos sao: (i)
atribuicdo de margens para o reconhecimento das receitas oriundas das obrigacdes de
performance de construcéo e de operagdo e manutencéo; (ii) aplicacdo de taxa implicita de
desconto do fluxo financeiro dos ativos contratuais da concessao, obtido apds a atribuicdo
das respectivas margens (iii) segregacdo em rubrica especifica na demonstracdo de
resultado da receita de remunerag¢do dos ativos da concessao; (iv) reconhecimento dos
impactos da Revisao Tarifaria Periédica (RTP). Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia
adequou suas praticas contabeis, revisou as taxas de descontos do ativo contratual, em
comparacdo com a pratica anterior, e ndo identificou nenhum ajuste relevante no resultado
do exercicio, relativo a exercicios anteriores, advindo dos aspectos mencionados, dado que
desde a adoc¢é&o inicial do CPC 47, a Companhia j& adotava margens na receita de
construcgéo.
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2.3.

2.4.

2.5.

Base de preparacao e apresentacao

As demonstracdes contdbeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de
valor, exceto pela valorizagdo de certos instrumentos financeiros, 0os quais sdo mensurados
pelo valor justo, quando requerido pelas normas contabeis.

Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracBes contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em milhares de Reais
(R$), que € amoeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada em funcao
do ambiente econémico primario de suas operac¢des. Todos os saldos foram arredondados
para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacao das demonstraces contabeis da Companhia requer que a Administracao faca
julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, e as respectivas divulgacfes, bem como as divulgacbes de
passivos contingentes. A liquidagdo das transacdes que envolveu estas estimativas pode
divergir significativamente dos valores registrados nas demonstracdes contébeis.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. As revisdes das estimativas séao
reconhecidas prospectivamente. Essas estimativas e premissas incluem: contabiliza¢édo do
contrato de concessdo, momento de reconhecimento do ativo contratual, determinacéo da
margem de lucro, determinacdo das receitas de implementacdo de infraestrutura e de
operagdo e manutencdo, definicdo da taxa de juros de desconto do ativo contratual,
determinacao das receitas de implementacéo de infraestrutura e de operagéo e manutencao,
constituicao de ativo ou passivo fiscal diferido, analise do risco de crédito e de outros riscos
para a determinacdo da necessidade de provisdes, inclusive a provisdo para riscos
ambientais, fiscais, civeis e trabalhistas.

Contabilizag¢éo de contrato de concesséo

Na contabilizagc&o do contrato de concesséo, a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da administracdo, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacdo de contrato de concessdo, determinac@o e classificacdo de receitas por
obrigacdo de performance, entre receita de implementacdo da infraestrutura, receita de
remuneracdo dos ativos de contrato, receita de operacdo e manutengdo e receita de
ampliacdo, refor¢cos e melhorias como ativo contratual.
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Momento de reconhecimento do ativo contratual

A administracéo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento do ativo contratual com
base nas caracteristicas econdmicas do contrato de concessdo, na medida em que satisfaz
a obrigacdo de construir e implementar a infraestrutura de transmissdo e na medida que
incorre com gastos de operagdo e manutencdo, sendo a receita reconhecida ao longo do
tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de infraestrutura,
que € reconhecida na proporcdo dos gastos incorridos, observando as margens de
construcdo e O&M. ApGs a entrada em operacdo comercial inicia-se o reconhecimento da
receita de O&M calculada levando em consideracdo os custos incorridos na realizacdo da
obrigacéo de desempenho, acrescidos de margem. A parcela do ativo contratual indenizavel
é identificada quando a implementacéo da infraestrutura é finalizada.

Determina¢do da margem de lucro

A margem de lucro é calculada para cada tipo de obrigacéo de performance.

A margem de construcdo é determinada em funcéo das caracteristicas e complexidade dos
projetos, bem como da situacdo macroeconémica nos quais os mesmos séo estabelecidos,
e consideram a ponderacéo dos fluxos estimados de recebimentos de caixa em relagdo aos
fluxos estimados de custos esperados para os investimentos de implementacdo da
infraestrutura. A margem de construcdo é revisada anualmente, na entrada em operacéo do
projeto e/ou quando ocorrer indicios de variagfes relevantes na evolugéo da obra.

A margem de operacdo e manutencdo da infraestrutura de transmissédo é determinada em
funcdo da observacdo de receita individual aplicados em circunstancias similares
observaveis, nos casos em que a Companhia tem direito exclusivamente, ou seja, de forma
separada, a remunerac¢ao pela atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao.

Determinac¢éo da taxa de desconto do ativo contratual

A taxa aplicada ao ativo contratual reflete a taxa implicita do fluxo financeiro de cada
empreendimento/projeto e considera a estimativa da Companhia para precificar o
componente financeiro do ativo contratual na data do inicio do contrato de concessdo em
funcdo das caracteristicas macroecondmicas alinhadas a metodologia do Poder Concedente
e a estrutura de custo capital individual dos projetos. Quando o Poder Concedente revisa ou
atualiza a receita, por meio da Revisao Tarifaria Periédica — RTP, que a Companhia tem
direito a receber, o valor contabil do ativo contratual é ajustado para refletir os fluxos
revisados, sendo o ajuste reconhecido como outras receitas (despesas) operacionais no
resultado.
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Determinacgéo das receitas de implementacéo de infraestrutura

Quando a concessionéria presta servigcos de implementac¢éo da infraestrutura, é reconhecida
a receita de infraestrutura pelo valor justo e 0s respectivos custos relativos aos servigos de
implementacdo da infraestrutura & medida que sé&o incorridos, adicionados da margem
estimada para cada empreendimento/projeto.

Determinacéo das receitas de operagéo e manutengcao

Quando a concessionaria presta servicos de operacdo e manutencdo, é reconhecida a
receita pelo preco justo preestabelecido considerando a margem de operacéo e manutencao,
conforme contraprestagao dos servigos.

PV (Parcela variavel)

A Companhia disp6e de um percentual, apurado com base nas PV's histéricas para cobrir 0s
eventuais custos com perturbagées no sistema elétrico.

3. Sumdério das principais préaticas contabeis

3.1. Reconhecimento da receita

Os concessionarios devem registrar e mensurar a receita dos servicos que prestam
obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC
48 - Instrumentos Financeiros, mesmo quando prestados sob um U(nico contrato de
concessao. As receitas sdo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as
obrigacdes de performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver
um contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for
provavel que a entidade receberd a contraprestacdo a qual tera direito. As receitas da
Companhia séo classificadas nos seguintes grupos:

3.1.1 Receita de implanta¢éo de infraestrutura

Refere-se a receita relativa a obrigacéo de performance relacionada aos servi¢os de
implementacdo da infraestrutura, ampliacdo, reforco e melhorias das instalacdes de
transmissdo de energia elétrica. Durante a fase de implantagdo, a receita é
reconhecida pelo valor justo na proporcao dos custos incorridos, corrigido pelo indice
inflacionério e do diferimento de Programa de Integracéo Social - PIS, da Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Para estimar essa receita de
Implantacdo de Infraestrutura, a Companhia utiliza um modelo que apura o custo de
financiar o cliente (no caso, Poder Concedente) e considera questdes relacionadas a
responsabilidade priméaria pela prestacdo dos servicos, mesmo nos casos em que
haja a terceiriza¢do dos servicos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento
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3.2.

3.1.2

3.1.3

3.14

da obra, além de determinadas despesas do exercicio, por esse motivo 0s projetos
embutem margem suficiente visando cobrir os custos em questdo e também dos
tributos e encargos regulatérios.

Receitas de remuneracéo dos ativos da concesséo

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa implicita
aplicada sobre o valor dos investimentos da infraestrutura de transmisséo, e
considera as especificidades de cada projeto de refor¢o, melhorias e de leildo. A taxa
implicita busca precificar o componente financeiro do ativo contratual, determinada
na data de inicio do contrato de concessao. A taxa incide sobre o montante a receber
do fluxo futuro de recebimento de caixa.

Receitas de operacdo e manutenc¢ao

As receitas de operagdo e manutencdo tem inicio apds a fase de construcédo e sédo
reconhecidas conforme parametros regulatérios definidos no contrato de concesséo,
as quais embutem margem suficiente para cobrir os custos dos servigos incorridos e
também dos tributos e encargos regulatorios.

As receitas com implementacao da infraestrutura, receita de remuneracao dos ativos
de concesséo e de operacao e manutencdo estado sujeitas a corre¢cdo monetéria pela
variacdo do IGPM ou IPCA e ao diferimento de Programa de Integracao Social - PIS,
da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, bem como
Encargos Regulatérios (Taxa de Fiscalizagdo do Servico Publico de Energia Elétrica
“TFSEE") registrados no passivo nao circulante.

Receitas de juros
A receita de juros decorrente de aplicacdes financeiras é calculada com base na

aplicacdo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal
investido.

Ativo contratual da concessao

Conforme previsto no contrato de concessdo, o concessionario atua como prestador de
servi¢o. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servigos
de implementacao da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar
e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo e manutencdo) durante determinado
prazo. Atransmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante
0 prazo da concesséo.
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O contrato de concesséo nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. Ocorre a cessdo de posse desses bens, que séo
operados nas condi¢Bes previstas no contrato de concessao, para realizagdo dos servigos
publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo
contrato.

O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacéo de
construir e implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao
longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa estd condicionado a
satisfacdo da obrigacdo de desempenho de operacdo e manutencdo. Mensalmente, a
medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual

equivalente a contraprestacdo daquele més ¢é transferida para concessionarias e
permissionarias.

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmisséo de energia é estimado o inicio
da concessdo ou em eventual prorrogacéo, sendo formado por meio do valor presente dos
seus fluxos de caixa futuros. Sendo as premissas de sua mensuracao revisadas na Revisao
Tarifaria Periddica (RTP).

Os fluxos de caixa sdo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacdo que as concessionarias recebem pela prestacdo do servico publico de
transmissdo aos usudrios. Estes recebimentos amortizam o0s investimentos nessa
infraestrutura de transmissao e eventuais investimentos nao amortizados (bens reversiveis)
geram o direito de indenizacdo do Poder Concedente ao final do contrato de concesséao. Este
fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa implicita que representa 0 componente
financeiro do negdcio, estabelecida no inicio do projeto da Companhia, que é de 8,20% a.a;
e (ii) atualizado pelo IPCA.

A remuneracéo recebida ou a receber é alocada a cada obriga¢do de performance com base
nos valores relativos aos servicos prestados caso os valores sejam identificiveis
separadamente. Os ativos da concesséo sao classificados como:

Contas a receber da Concessao - Concessionarias e permissionarias

Apbs o término da fase de construgdo, & medida que a Companhia opera e mantém a
infraestrutura, mensalmente, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestagédo
daquele més pela satisfagdo da obrigacdo de desempenho de construir torna-se um ativo
financeiro ao custo amortizado, é registrada em concessionarias e permissiondrias, pois nada
mais além da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido.
Os beneficios deste ativo s&o os fluxos de caixa futuros.
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3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Ativos financeiros

Ativos financeiros séo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos nao designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacéo
que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.

Os ativos financeiros foram avaliados por indicadores de redugéo ao valor recuperavel ao
final do exercicio. Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é registrada quando houver
evidéncia objetiva de perda apds seu reconhecimento inicial.

Provisdo para reducédo ao valor recuperavel de ativos

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Em 31 de
dezembro de 2020, a Companhia ndo identificou nenhum indicador, por meio de informacgdes
extraidas de fontes internas e externas, relacionado a perdas por reducéo ao provavel valor
de recuperacéo dos ativos.

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do resultado, os
custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis & emisséo do passivo financeiro. Apos
0 reconhecimento inicial, debéntures contraidas sujeitos a juros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando os passivos sao baixados, bem
como pelo processo de amortizagéo da taxa de juros efetiva.

Instrumentos financeiros — Apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros séo apresentados liquidos no balango patrimonial somente se
houver um direito legal corrente e executavel de compensar 0s montantes reconhecidos e se
houver a intencdo de compensacdo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Provisodes

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacao presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidagéo seja considerada como mais
provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.
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3.8.

3.9.

3.7.1. ProvisGes para demandas judiciais e administrativas

As provisdes para demandas judiciais e administrativas sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecBes fisicas nos processos ou
exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisfes de
tribunais.

Arrendamentos

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato aluguel, servi¢cos prestados, entre outros,
se esse contrato € ou contém um arrendamento, ou seja, se 0 contrato transmite o direito de
uso de um ativo identificado por um periodo em troca de contraprestacdo. Caso o contrato
atenda a esses requisitos, a Companhia reconhece um ativo de direito de uso e um passivo
de arrendamento na data de inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso é mensurado
inicialmente pelo custo e subsequentemente pelo custo menos qualquer depreciacé@o
acumulada e perdas ao valor recuperavel, e ajustado por certas remensurac¢des do passivo
de arrendamento. A depreciacdo € calculada pelo método linear pelo prazo remanescente
do contrato. O passivo de arrendamento € mensurado inicialmente pelo valor presente dos
pagamentos futuros do arrendamento, descontados a uma taxa de juros incremental no
arrendamento.

Tributacgéo
3.9.1. Tributos sobre a receita

As receitas da Companhia estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢cdes, pelas
seguintes aliquotas basicas:

¢ Programa de Integra¢do Social (PIS) - 1,65%
¢ Contribuicéo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) — 7,6%

3.9.2. Imposto de renda e contribui¢do social correntes

O Imposto de renda e a Contribuicdo social da Companhia sao calculados pelo regime do
lucro real.

3.9.3. Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
Tributos diferidos s&o reconhecidos com relacdo as diferengas temporéarias entre os valores
contabeis de passivos para fins de demonstracbes contdbeis e os usados para fins de

tributacdo. As mudancas dos passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como
despesa de imposto de renda e contribuicdo social diferida.

20



TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contibeis
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

3.10.

3.11.

Tributos diferidos passivos sdo mensurados a aliquota que é esperada de ser aplicavel no
ano em gue o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas aliquotas de imposto
(e lei tributaria) vigentes na data do balanco.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2020

A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2020 as normas abaixo, contudo, n&o ha efeito
material nas demonstracdes contabeis.

¢ Alteracdes no CPC 15 (R1): Definicdo de negdcios;
¢ Alteracdes no CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros de Referéncia;
¢ Alteracdes no CPC 26 (R1) e CPC 23: Definicdo de material;

e Revisdo no CPC 00 (R2): Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro;

¢ Alteracdes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para
Arrendatarios em Contratos de Arrendamento.

Normas emitidas ou alteradas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emissdo das demonstra¢cdes contdbeis da Companhia, estdo descritas a seguir. A
Companhia pretende adotar estas normas e interpretacfes novas e alteradas, se cabivel,
apos emissao pelo CPC quando entrarem em vigor. A Companhia ainda ndo concluiu a sua
andlise sobre os eventuais impactos decorrentes da adocao das referidas normas.

¢ Substituicdo do IFRS 4 - Contrato de Seguro para o IFRS 17 Contrato de Seguro. A entrada
em vigor ocorrera para exercicios iniciados em 1° de janeiro de 2023;

o Alteracdes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou ndo circulante. As
alteracdes serdo validas para exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023;

¢ Alteracdes ao IAS 37: Contratos Onerosos — custos para cumprir um contrato. A entrada
em vigor ocorrera para exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2022;

¢ Alteracdes ao IAS 16 - Ativo Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2020 31/12/2019
Caixa e equivalente de caixa:
Numerério disponivel 60 652
60 652
5. Investimentos de curto prazo
31/12/2020 31/12/2019
Investimentos de curto prazo
Aplicacdes financeiras em fundo de investimentos 153.950 511.967
153.950 511.967

As aplicag@es financeiras mantidas em fundo de investimentos exclusivo do Grupo Alupar

possuem remuneracao pela variacdo do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI, em média,

95,87% do CDI em 31 de dezembro de 2020 (99,08% do CDI em 31 de dezembro de 2019).

6. Ativo contratual da concessao

A infraestrutura implantada na atividade de transmissao que estava originalmente representada
pelo ativo imobilizado da Companhia é ou sera, recuperada por meio de dois fluxos de caixa, a
saber:

(a) Parte por meio da Receita Anual Permitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo
contrato de concessao, a partir da data de disponibilizacéo para operacéo da linha de
transmissao;

(b) Parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo.

a
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Movimentacdo do ativo contratual da concessao

Saldo em 31 de dezembro de 2018 - Ativo contratual 15.375
Receita de infraestrutura 85.518
Saldoem 31 de dezembro de 2019 - Ativo contratual 100.893
Remuneracédo do ativo contratual da concesséo 23.455
Receita de infraestrutura 590.621
Saldo em 31 de dezembro de 2020 - Ativo contratual 714.969
Ativo contratual da concessao - circulante -
Ativo contratual da concessao - ndo circulante 714.969
714.969

O Ativo contratual da concesséo inclui os valores a receber decorrentes da implantacdo de
infraestrutura, da receita de remuneracédo dos ativos de concessao e da operacdo e manutencao,
bem como o valor do ativo indenizavel, referente ao montante que o concessionario tera direito
quando do término do contrato de concessd@o. A Companhia considera que o valor da indenizacdo
a que terd direito deve corresponder ao valor novo de reposicdo ajustado pela depreciacdo
acumulada de cada item ao final da concesséo.

As contabilizacdes de adigbes subsequentes ao ativo contratual somente ocorrerdo quando da

implantacdo da infraestrutura relacionada com ampliagdo/melhoria/reforco da infraestrutura que
represente potencial de geracao de receita adicional.

7. Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagbes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos

circulantes.
31/12/2020 31/12/2019
Fornecedores 9.797 33.982
9.797 33.982
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8. Debéntures

a. O saldo de debéntures é composto da seguinte forma:

Circulante Néo Circulante

Instituicdes financeiras / credores Vencimento Cust L Cust
¢ UST08 511012020 31/12/2019  Encargos  Principal USO8 3111212020 31/12/2019
amortizar amortizar

Debéntures - 12 Emissé&o 15/12/2044 (1.359) (1.359) - 49.259 530.000 (31.251) 548.008 497.458

(1.359) (1.359) - 49.259  530.000 (31.251)  548.008 497.458

Em 15 de dezembro de 2019, a Companhia realizou a 12 Emissdo de Debéntures nado
conversiveis em agbes, cujo valor total foi R$ 530.000 debentures, totalizando R$
530.000.000,00, simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie com garantia
real nos termos do artigo 58 caput, da Lei 6404/76, com garantia fidejusséria adicional e o
liquidante é o Banco Ital Unibanco S/A. As debéntures emitidas tem o prazo de vencimento de
25 anos contados da data de Emissao, vencendo-se, portanto em 15 de dezembro de 2044,
ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado e as Hipéteses de Resgate antecipadamente
e aquisicao facultativa com cancelamento da totalidade das Debéntures, conforme previstas na
Escritura. A 12 amortizag&o do principal acontecerd em 15 de junho de 2025 e a ultima na data
de vencimento.

A Administracdo da Companhia mantém o acompanhamento de todas as clausulas quantitativas
e qualitativas definidas na escritura de emisséo, que incluem indices financeiros apurados com
base nas demonstragfes contabeis e informacgfes trimestrais da Alupar Investimento S.A.
(fiadora). No exercicio social imediatamente seguinte a entrada em operacdo, a Companhia
estara sujeita a indices financeiros calculados a partir de suas demonstra¢c@es regulatorias. Em

31 de dezembro de 2020, todas essas obriga¢des especificadas foram cumpridas.

b. Em 31 de dezembro de 2020, as parcelas relativas as debéntures tém os seguintes
vencimentos:

2021 2022 2023 2024 2025 2026 Apbs 2025 Total
Debéntures - 1* Emisséo (1.359) 2.746 2.746 2.746 14.671 15413 509.686 546.649
(1.359) 2.746 2.746 2.746 14.671 15413 509.686 546.649

Todos os recursos obtidos com as debéntures foram destinados a finalidade contratualmente
prevista, ou seja, foram utilizados na implanta¢do do empreendimento.
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c. As movimentacdes de debéntures sdo compostas da seguinte forma:

Moeda nacional e estrangeira Saldo incial . Saldo final
Ingresso de Provisado de Custo a
dividas encargos amortizar
Institui¢cbes financeiras / credores 31/12/2019 i 9 'z 31/12/2020
Debéntures e arrendamento
Debéntures - 12 Emissé&o 497.458 - 49.509 (318) 546.649
497.458 - 49.509 (318) 546.649
Moeda nacional e estrangeira Saldo incial . Saldo final
Ingresso de Provisado de Custo a
dividas encargos amortizar
Instituicbes financeiras / credores 31/12/2018 i 9 'z 31/12/2019
Debéntures e arrendamento
Debéntures - 12Emissé&o - 530.000 1.109 (33.651) 497.458
- 530.000 1.109 (33.651) 497.458

9. Imposto de renda e contribuic&o social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos, decorrem substancialmente da
diferenca entre as receitas recebidas (base fiscal) e o reconhecimento de receitas (base contabil)
conforme o CPC 47, a ICPC 01 (R1) e 0 OCPC 05 - Orientagdo contratos de concessao e foram
mensurados pelas aliquotas aplicaveis nos periodos nos quais se espera que 0 passivo seja
liquidado, com base nas aliquotas previstas na legislagéo tributaria vigente no final de cada

exercicio.
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31/12/2020 31/12/2019
Imposto de renda Contribuic&o social Imposto de renda Contribuicao social
diferido diferida diferido diferida
Ativo fiscal diferido
Diferido do arrendamento mercantil (397) (397) - -
Diferido do ativo contratual (66.135) (66.135) (9.333) (9.333)
Subtotal (66.531) (66.531) (9.333) (9.333)
Passiwo fiscal diferido
Diferimento do lucro da construgao
conforme art. 84 inciso Il IN n° 1515/14 37.828 37.828 6.334 6.334
Diferido do arrendamento mercantil 366 366 - -
Diferido do ativo contratual 228.301 228.301 36.978 36.978
Subtotal 266.496 266.496 43.312 43.312
Base de célculo 199.965 199.965 33.979 33.979
Imposto diferido - base de célculo 199.965 199.965 33.979 33.979
Aliquota efetiva 25% 9% 25% 9%
Aliquota incentivada 6,25% 0% 6,25% 0%
Total tributo aliquota efetiva 49.991 17.997 8.495 3.058
Total IRPJ e CSLL diferido 49.991 17.997 8.495 3.058
Total IR e CS aliquota aplicada 67.988 11.553
67.988 11.553

A movimentacdo do imposto diferido se deu conforme a seguir:

Lucro Real
Dezembro Movimentag&o no Dezembro Movimentac&o no Dezembro
2018 resultado 2019 resultado 2020
Imposto de renda diferido 277 8.218 8.495 41.496 49.991
Contribuigdo social diferida 100 2.958 3.058 14.939 17.997
377 11.176 11.553 56.435 67.988

10. Contribuicdes diferidas
31/12/2020  31/12/2019

Pis Diferido 11.797 1.665
Cofins Diferido 54.338 7.668
66.135 9.333

O diferimento das contribuicdes é relativo as receitas de implementacdo da infraestrutura e
remuneracdo do ativo da concessdo apurada sobre o ativo contratual e registrado conforme
competéncia contabil. O recolhimento ocorre a medida dos faturamentos mensais.
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11. Provisdes para contingéncias
A Companhia reconhece em seus registros contabeis os processos classificados como provaveis
de perda, e com relacdo aos processos cuja probabilidade de perda esté avaliada como possivel,

sdo divulgadas em nota explicativa. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Companhia n&o possui
processos com classificacdo provavel ou possivel de perda que sejam relevantes.

12. Patrim6nio liquido
12.1.Capital social

Em outubro de 2020 a Apollo 12 Participagbes S.A. transferiu a totalidade de suas a¢fes da
Companhia para o fundo Perfin Apollo Energia FIP-IE.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o capital social da Companhia é no valor total de R$
37.632 representado por 37.631.994 ac¢Bes ordinarias todas nominativas, sem valor nominal.

A composicao acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2020 e 2019 € a seguinte:

31/12/2020 31/12/2019
Quantidade % Quantidade %
Acionistas
Alupar Investimentos S/A 19.192.317 51,00 19.192.317 51,00
Apollo 12 Participagcbes S.A. - - 18.439.677 49,00
Perfin Apollo Energia FIP-IE 18.439.677 49,00 - -
Total das agdes 37.631.994 100,00 37.631.994 100,00

12.2.Reserva legal e destinagao do resultado

A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacao
em vigor, limitada a 20% do capital social ou 30% do capital social somado ao valor total das
reservas.

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, os acionistas teréo direito a receber como

dividendo minimo obrigatério ndo cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por cento)
do lucro liquido do exercicio ajustado.
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Destinacédo do resultado 31/12/2020 31/12/2019
Lucro liquido do exercicio 109.417 21.644
Constituicdo de reserva legal (5%) (5.471) (1.082)
Subtotal 103.946 20.562
Reserva especial de dividendos ndo distribuidos - (5.140)
Reserva de lucros - (15.422)

Reserva de lucros a realizar (103.946)

Saldo de lucros acumulados -

A administracdo encaminhara a Assembleia Geral Ordinaria a proposta para constituicdo de
reservas de lucros a realizar, demonstrada no quadro acima, para eliminacao do excesso das
reservas de lucros em relacéo ao capital social em atendimento ao referido artigo da Lei das

Sociedades Anonimas.
13. Partes relacionadas

13.1.Remuneracgéo da alta Administracao

A Administragdo identificou como parte relacionada a remuneracao da diretoria e do conselho
de administracédo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 R$ 1.439 (R$ 861 em 31 de
dezembro de 2019), respectivamente, composta por pro-labore, encargos, beneficios e

gratificagéo.

13.2. Arrendamentos

A Companhia possui em aberto com a Alupar os valores de arrendamentos a pagar no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, totalizando R$ 396 (R$ 527 em 31 de dezembro

de 2019).
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14. Receita operacional liquida

A receita operacional liquida é composta da seguinte forma:

31/12/2020 31/12/2019
Receita operacional bruta 614.076 85.518
Deducdes da receita operacional (56.802) (7.848)
Programa de Integracéo Social - PIS (10.132) (1.411)
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (46.670) (6.499)
Taxa de fiscalizacéo - 62
Receita operacional liquida 557.274 77.670
15. Custo de infraestrutura
31/12/2020 31/12/2019

Custo de infragstrutura

Pessoal (10.904) (5.294)

Material (203.019) (12)

Servigos de terceiros (120.605) (27.632)

Depreciacdo e amortizagdo 147) (5.581)

ProvisGes (3.152) -

Aluguéis - (146)

Seguros (490) 2

Doac6es, contribuicBes e subvencdes - (4.296)

Tributos federais - (728)

Tributos estaduais - OUTROS (555) (232)

Tributos estaduais - ICMS (12.581) (45)

Tributos municipais - 751

Receitas financeiras 10.254 (2.111)

Custo de empréstimos capitalizados (49.509) (128)

Outros (696) (490)

Total custo de infraestrutura (391.404) (44.946)
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16. Instrumentos financeiros

16.1.Consideracdes gerais

A Companhia mantém opera¢fbes com instrumentos financeiros, cujos limites de exposi¢cdo aos
riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente pela Administracéo.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com 0s
valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste,
com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-
se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.

16.2.Valor justo e classificagdo dos instrumentos financeiros

Debéntures sdo mensuradas por meio de modelo de precificacdo aplicado individualmente para
cada transacéo levando em consideracao os fluxos futuros de pagamento, com base nas
condi¢Bes contratuais, descontados a valor presente por taxas obtidas por meio das curvas de
juros de mercado. Desta forma, o valor de mercado de um titulo corresponde ao seu valor de
vencimento (valor de resgate) trazido a valor presente pelo fator de desconto, incluindo o risco de
crédito.

31/12/2020 31/12/2019

Mensuragéo do
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo valor justo Classificag&o por categoria

Ativo
Caixa 60 60 652 652 - Custo amortizado
Investimentos de curto prazo 153.950 153.950 511.967 511.967 Nivel | Valor justo por meio de resultado

154.010 154.010 512.619 512.619
Passivo
Fornecedores 9.797 9.797 33.982 33.982 - Custo amortizado
Debéntures 546.649 546.649 497.458 497.458 - Custo amortizado

556.446 556.446 531.440 531.440

16.3.Hierarquia do valor justo

N&do houve reclassificacdo de categoria de instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020, ndo houve transferéncia entre avaliagdes de valor justo nivel | e nivel Il, e nem
transferéncia entre avalia¢des de valor justo nivel lll e nivel II.
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16.4.Gestao de Riscos

16.4.1. Risco de construcéo e desenvolvimento das infraestruturas:

Como a Companhia estd em fase de construcdo de novas instalagfes de transmisséo, podera
incorrer em riscos inerentes a atividade de construgdo, atrasos na execucao da obra e potenciais
danos ambientais que poderao resultar em custos ndo previstos e/ou penalidades, dado que a
Companhia pode depender de terceiros para fornecer os equipamentos utilizados em suas
instalacdes e sujeita a aumentos de precos e falhas por parte de tais fornecedores, como atrasos
na entrega ou entrega de equipamentos avariados.

Tais falhas poderao prejudicar as atividades e ter um efeito adverso nos resultados.

16.4.2. Risco de contencioso

A Companhia é parte em diversos processos judiciais e administrativos, que sdo acompanhados
pelos seus assessores juridicos. A Companhia analisa periodicamente as informacgfes
disponibilizadas pelos seus assessores juridicos para concluir sobre a probabilidade de éxito final
das causas.

O objetivo da Companhia é o de administrar os riscos operacionais evitando a ocorréncia de
prejuizos financeiros e danos a sua reputacdo e buscar eficacia de custos. A Alta Administracéo
e responsavel pelo desenvolvimento e implantacéo de controles para mitigar 0s riscos
operacionais.

16.4.3. Risco de taxas de juros

A Atualizagdo das debéntures esta vinculada a variacéo do IPCA.
16.5.Analise de sensibilidade
16.5.1. Andlise de sensibilidade das aplicacdes financeiras

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplica¢des financeiras as quais a
Companhia estava exposta na data-base de 31 de dezembro de 2020, foram definidos 5 cenarios
diferentes. Com base no relatério FOCUS de 31 de dezembro de 2020, foi extraida a proje¢do do
indexadores SELIC/CDI e assim definindo-os como o cenario provavel; a partir deste foram
calculadas variacdes de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a receita financeira bruta n&o levando em consideracéo
incidéncia de impostos sobre os rendimentos das aplicagfes. A data base utilizada da carteira foi
31 de dezembro de 2020 projetando para um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada
cenario.
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Projecdo Receitas Financeiras - Um Ano

Posicdo em — Risco de reducao Risco de aumento
nario
Indexador ARG Provavel Cenario | Cenario Il Cenario Il Cenério IV
(-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
3,38% 1,69% 2,54% 4,23% 5,07%
Investimento de curto prazo | CDI || 153.950 | 5.204 2.602 3.903 6.504 7.805

16.5.2. Andlise de sensibilidade ao risco da taxa de juros

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador da divida ao qual a Companhia estava
exposta na data base de 31 de dezembro de 2020, foram definidos 05 cenarios diferentes. Como
cenario provavel, o adotado pela Companhia, o IPCA projetado foi obtido por meio do relatério
Focus do Banco Central de 31 de dezembro de 2020; a partir deste pardmetro foram calculados
os cenarios | e Il com 25% e 50% de queda de risco e os cenarios Il e IV com 25% e 50% de
elevagdo de risco respectivamente.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideragao
incidéncia de impostos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para um ano. A
data base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2020, projetando os indices para um ano e
verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenério.

Projecéo Despesas Financeiras - Um Ano

Posicdo em — Risco de reducao Risco de aumento
enario
Taxa de Juros a.a. . 2 25 2 2
31/12/2020 Provavel Cenério | Cenaério Il Cenario Il Cenério IV
(-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
[ 337% [ 168% [ 252% [ 421% [ 505% |
12 Emisséo de debéntures [ IPCA H 4,03% I 546.649 | | 41.152 | | 31.584 | [ 36.368 | | 45.936 | | 50.720 |
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17.

18.

19.

Beneficios a empregados

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de
vida, assisténcia médica e odontolégica, vale transporte, e vale refeicdo, plano de previdéncia
privada (onde o plano de aposentadoria € de contribui¢cdo definida) e educacéo continuada.

No plano de contribuicdo definida, a Companhia patrocina um plano de previdéncia, mas deixa o
risco para os beneficiarios que podem ganhar mais ou menos de acordo com a gestdo dos
recursos, a patrocinadora ndo tem responsabilidade de garantir um valor minimo ou determinado.
Nesse caso a obrigacdo do empregador nos planos de contribuicdo definida sdo as contribuigfes.

Compromissos

Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia mantém contrato de prestacao de servi¢os, gastos
ambientais e fornecimento de materiais para a constru¢cdo do empreendimento, no valor de R$
118.494 (R$ 173.198 em 31 de dezembro de 2019).

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. O quadro a seguir sumaria os riscos considerados e correspondentes valores da
cobertura desses seguros em 31 de dezembro de 2020.

Risco/Objeto Importancia Prémio Te_”‘?'""_ =
segurada vigéncia
Riscos de Engenharia 263.500 431 31/08/2022
Responsabilidade Civil 35.000 52 31/08/2022
Responsabilidade Civil 50.000 1 28/08/2021
Seguro Garantia de Fiel Cumprimento 44.452 745 08/05/2023
Total 392.952 1.229

*kk

Patricia Nalini Savio Ferreira
Contadora - CRC 1 5P 237063,/0-2
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