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1. PARTES
EMISSORA TSM - TRANSMISSORA SERRA DA MANTIQUEIRA S.A.
CNPJ 28.008.699/0001-55

COORDENADOR LIDER

Banco Itat BBA S.A.

ESCRITURADOR

Itau Corretora de Valores S.A.

MANDATARIO

Itat Unibanco S.A.

2. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

SERIE UNICA

CODIGO DO ATIVO TSMM11
DATA DE EMISSAO 15/12/2019
DATA DE VENCIMENTO 15/12/2044

VOLUME TOTAL PREVISTO**  530.000.000,00
VALOR NOMINAL UNITARIO  1.000,00
QUANTIDADE PREVISTA** 530.000
ATUALIZACAO MONETARIA -

VIGENTE

REMUNERAGAO VIGENTE

IPCA + 4,50 a.a.

ESPECIE

REAL

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizacao
das Debéntures, nos termos do artigo 29, paragrafo 12, da Lei 12.431, da
Resolucdo CMN 3.947 e do Decreto 8.874 e da regulamentacdo aplicavel,
serdo utilizados exclusivamente para realizacdo de investimentos para
implementagdo do Projeto (conforme abaixo definido) o qual possui as
licencas e autorizagdes ambientais plenamente vdlidas, vigentes e
eficazes, conforme exigido pelas Legislacgdo Socioambiental, conforme
abaixo detalhado:

Rio de Janeiro Sao Paulo www.pentagonotrustee.com.br
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Objetive do | Instalagies de transmissSoe localizadas nos estados de Séa
Projeto Paulo e do Rio de Janeiro, compostas pelo circuita 1 da Linha
de Transmissfio Ferndo Dias - Terminal Rio, em 500 kY, em
circuito simples, com extensio aproximada de 330 km, com
origem na Subestzcdo Ferndo Dias, no municipio de Atibaia,
estado de SHo Paule, e términe na Subestacie Terminal Rie, ne
municipio de Paracarnbi, estado da Rio de Janeiro; bancos de
reatores de linha de 3x45,3 Mvar erm ambas os terminals de
linha; ENTRADAS DE LINHA, INTERLIGACOES DE
BARRAMENTOS, extensiic de  barramentos, instalagtes
vinculadas e demals instzlacBes necessarias &s funcBes de
medicdo,  supervisdo, protecdo,  comando,  controle,
telecomunicacdo, administracdo e apoio. ("Projete™).
Inicio do Projeto | 11 de agosto de 2017, conforme Contrato de ConcessSs ANEEL
nd 3772017,
Fase Atual do | O Projeto atualmente encontra-se em 7,40% (sete inteiros e
Projeto guarenta centésimos por centa) de sua execucio financelra e
9,40% (nove inteiros & guarenta centésimos por cento) da
execugdo fisica
Encerramento O Prajeto tem date estimada para ¢ encerrarmento em 10 de
estimado do | agosto de 2047, O prazo de concessZo & de 30 (trinta) anos a
Projeto contar data de assinatura do Contrato de Concessdo, podenda
ser prorrogada a critério do Poder Concedente,
Volume estimacdo ) i
de recursos 0z custos totais de investimento no Projeto estfio estmados
financeiros =] apr.ax_lmadamente REG22.000,000,00 (seiscentos & vinte 2
necessérios para dois milhdes de reais, na data base de abril de 2017},
a realizagio do
Prajeto
Valor das
:h::::f:a dnq:: Qs Recursas Liquidas,
Prajeto
Alocagio dos Oz recurses liquides & serem captades pelas Debéntures
FECUrFSOS @ Serem .
captados por meio deverfio ser utilizados p?ra pagameanto future efou reembolso
das Debéntures dos custos de implantagSe do Projeto.
Parcentual dos
recursos
financeiros
necessérios a0 Aproximadamente 85,20% {oltenta e cinco e vinte centésimos
Projeto em por cento).
relacdo as
Debéntures
Para fins do disposto nas clausulas acima, entende-se como “Recursos
Liquidos” o Valor Total da Emissdo, excluidos os custos incorridos para a
realizagdo da Emissdo, sendo certo que a Emissora deverd enviar ao
Agente Fiducidrio comunicagao discriminando os custos incorridos com a
Emissdo em até 30 (trinta) dias contados da Primeira Data de
Integralizagao.
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CLASSIFICAGAO DE RISCO
(RATING) VIGENTE DA
EMISSORA / EMISSAO*

N/A

*Conforme disposto nos documentos da operagdo.

covenants@pentagonotrustee.com.br

**Conforme previsto na Data de Emissdo

Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo

3. PAGAMENTOS OCORRIDOS EM 2019
SERIE UNICA
DATA DE PAGAMENTO  AMORTIZACAO (RS) PAGAMENTO DE JUROS (RS)

RESGATADAS

CONVERTIDAS

REPACTUACAO

4. POSIGCAO DE ATIVOS EM 31.12.2019

SERIE EMITIDAS

CIRCULAGCAO

CANCELADAS

Unica 530.000

530.000

0

5. ALTERAGOES ESTATUTARIAS DA EMISSORA (AGE), ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES (AGD/AGT)
E FATOS RELEVANTES OCORRIDOS NO EXERCICIO SOCIAL

ALTERACf)ES ESTATUTARIAS:
Ndo houve alteragdes estatutarias no periodo.

ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES:
Ndo foram realizadas assembleias no periodo.

FATOS RELEVANTES:

Ndo houve a publicacdo de fatos relevantes no periodo.
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6. INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E DE ESTRUTURA DE CAPITAL PREVISTOS NOS
DOCUMENTOS DA OPERAGAO*

*Conforme disposto nos documentos da operagdo.
covenants@pentagonotrustee.com.br

Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo

iNDICE MARCO JUNHO SETEMBRO DEZEMBRO
DiVIDA N/A N/A N/A Limite<=4,5
LiQuiDA/ Apurado=1,81
EBITDA Atendido
ICSD N/A N/A N/A N/A

7. GARANTIAS DO ATIVO

7.1 DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA)
A descricdo encontra-se listada no Anexo |l deste Relatdrio.

7.2 INVENTARIO DAS MEDICOES FINANCEIRAS PERIODICAS*
*Conforme disposto nos documentos da operagdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo

garantia@pentagonotrustee.com.br

MiNIMO CONTRATO

STATUS DA MEDICAO

8. QUADRO RESUMO - INFORMAGCOES OBRIGATORIAS - ANEXO 15 DA ICVM 583/16 C/C ART. 68,

§12, b da LEI 6.404/76

Inciso | do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16:
"cumprimento pelo emissor das suas obrigacées de
prestacdo de informacbes periddicas, indicando as
inconsisténcias ou omissbes de que tenha
conhecimento"

Item 9 deste relatorio

Inciso Il do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
"alteragées estatutdrias ocorridas no exercicio social
com efeitos relevantes para os titulares de valores
mobilidrios"

Item 5 deste relatorio

Inciso Ill do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16:
"comentdrios sobre indicadores econémicos, financeiros
e de estrutura de capital do emissor relacionados a
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem
condigbes que ndo devem ser descumpridas pelo
emissor"

Item 6 deste relatorio

Inciso IV do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“quantidade  de valores mobilidgrios  emitidos,

Item 4 deste relatorio

Rio de Janeiro
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quantidade de valores mobilidrios em circulagdo e saldo
cancelado no periodo”

Inciso V do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16:
“resgate, amortizagdo, convers@o, repactua¢Go e
pagamento de juros dos valores mobilidrios realizados
no periodo”

Itens 3 e 4 deste relatorio

Inciso VI do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“constituicdo e aplicagbes do fundo de amortiza¢Go ou
de outros tipos fundos, quando houver”

Anexo |l deste relatorio

Inciso VIl do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“destinacdo dos recursos captados por meio da
emissdo, conforme informagdes prestadas pelo emissor”

Item 2 deste relatdrio

Inciso VIII do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“relagGo dos bens e valores entregues a sua
administracdo, quando houver”

Nao aplicavel

Inciso IX do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“cumprimento de outras obrigagbes assumidas pelo
emissor, devedor, cedente ou garantidor na escritura de
emissGo, no termo de securitizagdo de direitos
creditdrios ou em instrumento equivalente”

Eventuais descumprimentos, se houver, se
encontram detalhados neste relatério.

Inciso X do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“manuten¢Go da suficiéncia e exequibilidade das
garantias”

Item 9 deste relatdrio

Inciso XI do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“existéncia de outras emissoes de valores mobilidrios,
publicas ou privadas, feitas pelo emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo do emissor em que tenha atuado no
mesmo exercicio como agente fiducidrio, bem como os
seguintes dados sobre tais emissées: a) denominagdo da
companhia ofertante; b) valor da emissGo; c)
quantidade de valores mobilidrios emitidos; d) espécie e
garantias envolvidas; e) prazo de vencimento e taxa de
juros; e f) inadimplemento no periodo”

Anexo | deste relatorio

Inciso XII do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“declaragdo sobre a ndo existéncia de situagcdo de
conflito de interesses que impega o agente fiducidrio a
continuar a exercer a fungdo”

Item 9 deste relatdrio

9. DECLARAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO

A Pentdagono declara que:

(i) se encontra plenamente apta, ndo existindo situagao de conflito de interesses que o impega a

continuar no exercicio da funcdo de agente fiduciario;

Rio de Janeiro Sao Paulo

Centro Empresarial Barrashopping Edificio Hyde Park
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(ii) ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou inverdade nas informac¢des divulgadas pela
Emissora, ou, ainda, de eventuais atrasos na sua prestacdao de informagGes, nem, tampouco, de eventual
depreciacdo e/ou perecimento da(s) garantia(s) prestada(s) nesta Emissdo, exceto pela indicagdo feita no
item 5 e 7. Assim, de acordo com as informacgGes obtidas juntamente a Emissora, entendemos que a(s)
garantia(s) permanece(m) suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram) constituida(s), outorgada(s) e/ou
emitida(s), exceto pelo indicado no item 5 e 7 e Anexo lll, caso haja;

(iii) as informagdes contidas neste relatério nao representam recomendagao de investimento, andlise
de crédito ou da situacdo econOmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou
implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos. Essas informacdes
ndo devem servir de base para se empreender de qualquer acdo sem orientacdo profissional qualificada,
precedida de um exame minucioso da situacdo em pauta. Em nenhuma circunstancia o agente fiduciario
serd responsavel por quaisquer perdas de receitas e proveitos ou outros danos especiais, indiretos,
incidentais ou punitivos, pelo uso das informacdes aqui contidas;

(iv) os documentos, demonstrativos contdbeis e demais informacdes técnicas que serviram para
elaboragao deste relatdrio encontram-se a disposi¢ao dos titulares do ativo para consulta na sede deste
Agente Fiduciario. Para maiores informacgdes e acesso aos documentos da emissdo sugerimos consultar o
site da Pentagono (www.pentagonotrustee.com.br), especialmente para acesso as informacgGes eventuais;

(v) os valores e calculos expressos no presente relatério sdo oriundos da nossa interpretacdo acerca
dos documentos da operacgdo, ndo implicando em qualquer compromisso legal ou financeiro;

(vi) este relatdrio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao preenchimento dos requisitos
contidos na Instrucdo CVM 583, de 20 de dezembro de 2016, Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e
demais disposicOes legais e contratuais aplicaveis, com base em informac6es obtidas junto a Emissora.
Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e atualizadas, ndo ha nenhuma
garantia de sua exatiddo na data em que forem recebidas, nem de que tal exatiddo permanecera no futuro.

A versdo eletronica deste relatdorio foi enviada a Emissora, estando também disponivel em
www.pentagonotrustee.com.br

PENTAGONO S.A. DTVM
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ANEXO |

DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU
PRIVADO, FEITAS PELA EMISSORA, SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADAS, CONTROLADORAS OU
INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO
NO PERIODO

*Informagdes adicionais podem ser obtidas no relatdrio deste ativo, disponivel em www.pentagonotrustee.com.br
*Com relagdo aos dados deste Anexo I, foram considerados aqueles na data de assinatura da respectiva Escritura de Emissdo, do
Termo de Securitizagdo ou documento equivalente, conforme aplicdvel, exceto os inadimplementos ocorridos no periodo.

Debéntures
EMISSORA ALUPAR INVESTIMENTO S.A.
EMISSAO/SERIE 52 (Privada)/ Unica
VOLUME TOTAL PREVISTO 300.000.000,00
ESPECIE Quirografaria
GARANTIAS Fianca
QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 300
DATA DE VENCIMENTO 30/05/2027
TAXA DE JUROS NA EMISSAO IPCA + 7,80% a.a.
INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A
EMISSORA ALUPAR INVESTIMENTO S.A.
EMISSAO/SERIE 72/ Unica
VOLUME TOTAL PREVISTO 648.500.000,00
ESPECIE Quirografaria
GARANTIAS N/A
QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 648.500
DATA DE VENCIMENTO 15/10/2025
TAXA DE JUROS NA EMISSAO 100% da Taxa DI + 1,40% a.a.
INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A
EMISSORA EMPRESA AMAZONENSE DE TRANSMISSAO DE
ENERGIA S.A.
EMISSAO/SERIE 42/Unica
VOLUME TOTAL PREVISTO 159.000.000,00
ESPECIE Quirografaria
GARANTIAS N/A
QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 15.900
DATA DE VENCIMENTO 07/08/2020
TAXA DE JUROS NA EMISSAO 109,75% da Taxa DI
INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A
Rio de Janeiro Sao Paulo www.pentagonotrustee.com.br
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EMISSORA EMPRESA AMAZONENSE DE TRANSMISSAO DE
ENERGIA S.A.

EMISSAO/SERIE 52/12 e 22

VOLUME TOTAL PREVISTO 180.000.000,00

ESPECIE Quirografaria

GARANTIAS N/A

QUANTIDADE DE TITULOS PREVISTA

12.600 e 5.400, respectivamente

DATA DE VENCIMENTO

06/09/2019 e 06/09/2021, respectivamente

TAXA DE JUROS NA EMISSAO

113% do CDI e 116% do CDI, respectivamente

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO

N/A

EMISSORA

ECTE - EMPRESA CATARINENSE DE TRANSMISSAO
DE ENERGIA S.A.

EMISSAO/SERIE

32/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO

70.000.000,00

ESPECIE Quirografaria

GARANTIAS N/A

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 7.000

DATA DE VENCIMENTO 07/02/2020

TAXA DE JUROS NA EMISSAO 100% da Taxa DI + 2,15% a.a.
INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

EMISSORA

EMPRESA NORTE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA
S.A.

EMISSAO/SERIE

22/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO

248.000.000,00

ESPECIE Quirografaria
GARANTIAS N/A

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 24.800

DATA DE VENCIMENTO 07/08/2020

TAXA DE JUROS NA EMISSAO 109,75% da Taxa DI
INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

EMISSORA

EMPRESA NORTE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA
S.A.

EMISSAO/SERIE

33/12 ¢ 22

VOLUME TOTAL PREVISTO

40.000.000,00

ESPECIE

Quirografaria

GARANTIAS

N/A

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA

2.800 e 1.200, respectivamente

DATA DE VENCIMENTO

06/09/2019 e 06/09/2021, respectivamente

TAXA DE JUROS NA EMISSAO

113% do CDI e 116% do CDI, respectivamente

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO

N/A

www.pentagonotrustee.com.br
QOuvidoria: 0800 282 8605
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EMISSORA

EMPRESA PARAENSE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA
S.A.

EMISSAO/SERIE 22/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO 69.000.000,00
ESPECIE Quirografaria
GARANTIAS N/A

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 6.900

DATA DE VENCIMENTO 07/08/2020

TAXA DE JUROS NA EMISSAO 109,75% da Taxa DI
INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

EMISSORA FERREIRA GOMES ENERGIA S.A.

EMISSAO/SERIE 32/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO 210.900.000,00

ESPECIE Real

GARANTIAS Fianca, Cessdo Fiduciaria de Direitos e Penhor de
Acles

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 210.900

DATA DE VENCIMENTO 15/12/2027

TAXA DE JUROS NA EMISSAO IPCA + 6,4686% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

EMISSORA

STN - SISTEMA DE TRANSMISSAO NORDESTE S.A.

EMISSAO/SERIE

12/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO

101.000.000,00

ESPECIE Quirografaria
GARANTIAS N/A

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 10.100

DATA DE VENCIMENTO 07/08/2020

TAXA DE JUROS NA EMISSAO 109,75% da Taxa DI
INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

EMISSORA COMPANHIA TRANSLESTE DE TRANSMISSAO
EMISSAO/SERIE 12/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO 55.000.000,00

ESPECIE Quirografaria

GARANTIAS N/A

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 5.500

DATA DE VENCIMENTO 07/08/2020

TAXA DE JUROS NA EMISSAO 109,75% da Taxa DI

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

Rio de Janeiro

Centro Empresarial Barrashopping

Av. das Américas 4.200, bl 8B, sis.302 a 304 - 22640 102
Tel. 21 3385.4565 « Fax. 21 3385.4046
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EMISSORA WINDEPAR HOLDING S. A.

EMISSAO/SERIE 12/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO 67.500.000,00

ESPECIE Real

GARANTIAS Fianga, Penhor de Acbes e Cessdao Fiduciaria de
Direitos Creditdrios.

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 67.500

DATA DE VENCIMENTO 15/12/2028

TAXA DE JUROS NA EMISSAO IPCA +7,6276% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

EMISSORA ETAP - EMPRESA TRANSMISSORA AGRESTE
POTIGUAR S.A.

EMISSAO/SERIE 22/12 ¢ 22

VOLUME TOTAL PREVISTO 156.000.000,00

ESPECIE Quirografaria

GARANTIAS Fianga

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 41.300 e 114.700, respectivamente.

DATA DE VENCIMENTO 15/09/2023 e 15/09/2025, respectivamente.

TAXA DE JUROS NA EMISSAO 112% da Taxa DI, e IPCA + 6,1675% a.a.,
respectivamente.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

EMISSORA ETB - EMPRESA DE TRANSMISSAO BAIANA S.A.

EMISSAO/SERIE 22/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO 715.000.000,00

ESPECIE Quirografria

GARANTIAS Fianca

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 715.000

DATA DE VENCIMENTO 15/02/2029

TAXA DE JUROS NA EMISSAO IPCA +5,3382% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

EMISSORA VERDE 08 ENERGIA S.A.

EMISSAO/SERIE 22/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO 140.000.000,00

ESPECIE Quirografaria

GARANTIAS Fianga

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 140.000

DATA DE VENCIMENTO 15/07/2025

TAXA DE JUROS NA EMISSAO IPCA + 5,9559% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

Rio de Janeiro Sao Paulo www.pentagonotrustee.com.br
Centro Empresarial Barrashopping Edificio Hyde Park Ouvidoria: 0800 282 8605

Av. das Américas 4.200, bl 8B, sls.302 a 304 - 22640 102 Av. Faria Lima 2954, conj.101 Itaim Bibi
Tel. 21 3385.4565 « Fax. 21 3385.4046 01451 001



\' N ,
RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO -' P EN T A GON 0

EXERCICIO DE 2019

EMISSORA TCC - TRANSMISSORA CAMINHO DO CAFE S.A.

EMISSAO/SERIE 12/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO 680.000.000,00

ESPECIE Quirografaria

GARANTIAS Fianga

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 680.000

DATA DE VENCIMENTO 15/09/2028

TAXA DE JUROS NA EMISSAO IPCA + 6,5333% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

EMISSORA ETC — EMPRESA TRANSMISSORA CAPIXABAS. A.

EMISSAO/SERIE 22/12 ¢ 22

VOLUME TOTAL PREVISTO 116.000.000,00

ESPECIE Quirografaria

GARANTIAS Fianga

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 30.700 e 85.300, respectivamente.

DATA DE VENCIMENTO 15/09/2023 e 15/09/2025, respectivamente.

TAXA DE JUROS NA EMISSAO 113,50% da Taxa DI, e IPCA + 6,1675% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

EMISSORA EDTE - EMPRESA DIAMANTINA DE TRANSMISSAO

DE ENERGIA S.A.

EMISSAO/SERIE 22/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO 315.000.000,00

ESPECIE Quirografria

GARANTIAS Fianga

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 315.000

DATA DE VENCIMENTO 15/12/2028

TAXA DE JUROS NA EMISSAO IPCA + 5,2939% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

EMISSORA TPE - TRANSMISSORA PARAISO DE ENERGIA S.A.

EMISSAO/SERIE 12/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO 1.070.000.000,00

ESPECIE Quirografaria

GARANTIAS Fianga

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 1.070.000

DATA DE VENCIMENTO 15/09/2028

TAXA DE JUROS NA EMISSAO IPCA + 6,5333% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A
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Nota Promissdria

EMISSORA GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

EMISSAO/SERIE 32/12 ¢ 22

VOLUME TOTAL EMITIDO 85.000.000,00

ESPECIE N/A

GARANTIAS Aval, Alienacdo Fiducidria de AcOes e Cessao

Fiducidria de Direitos Creditdrios.

QUANTIDADE DE TiTULOS 02 e 15, respectivamente.

DATA DE VENCIMENTO 24/06/2020 e 24/06/2021, respectivamente.

TAXA DE JUROS NA EMISSAO 100% da Taxa DI + 1,60% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A
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ANEXO Il

GARANTIAS DO ATIVO - DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA*)

FUNDO DE AMORTIZACAO OU DE OUTROS TIPOS FUNDOS, QUANDO HOUVER — DESCRICAO
CONTRATUAL

(Informagdes Adicionais podem ser obtidas no respectivo contrato de garantia e/ou da Escritura de Emissdo das Debéntures)
*Texto extraido do(s) respectivo(s) contrato(s) de garantia e/ou da Escritura de Emisséo das Debéntures.

I. Fianca: garantia fidejusséria prestada por (i) Alupar Investimento S.A..

1. Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acoes:

“2.  ALIENACAO FIDUCIARIA EM GARANTIA

2.1. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento, nos prazos estabelecidos na Escritura de
Emissdao, dos montantes devidos ou que possam ser devidos pela Companhia aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, incluindo, mas nao se limitando a, valores referentes a
principal, juros, multas, cldusula penal, comissdes, bem como o ressarcimento de quaisquer
valores comprovadamente despendidos que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a
desembolsar, inclusive, por conta da excussdo da Fianca (conforme definida na Escritura de
Emissdo), do presente Contrato e das demais garantias reais prestadas no ambito da Escritura de
Emissdo, incluindo valores referentes a honordrios advocaticios, custas e despesas judiciais e
extrajudiciais, eventuais tributos, encargos e taxas, bem como quaisquer outros valores que
venham a ser devidos ao Agente Fiduciario em decorréncia das obrigacdes assumidas pela
Companhia, principais, acessoérias, presentes e futuras, no ambito da Escritura de Emissdo
(“Obrigacbes Garantidas”), as Alienantes Fiduciarias, por meio deste Contrato e na melhor forma
de direito, nos termos do artigo 66-B da Lei n2 4.728/65, dos artigos 40, 100 e 113 da Lei das
Sociedades por Ac¢des e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Cddigo Civil,
alienam e transferem fiduciariamente em garantia ao Agente Fiduciario, a partir desta data, em
carater irrevogdvel e irretratdvel, até o integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas, a
propriedade fiduciaria, o dominio resollvel e a posse indireta dos seguintes bens e direitos:

(i) a totalidade das a¢Oes de emissdo da Companhia que detém, representativas de 100%
(cem por cento) do capital social da Companhia, conforme descrito e caracterizado em detalhe no
Anexo | ao presente Contrato;

(ii) todas as acbes (a) derivadas das acOGes de emissdo da Companhia por meio de
desdobramento, grupamento ou bonificacdo, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer
outra forma de alienacdo das acdes de emissdo da Companhia e quaisquer bens ou titulos nos
guais as acOes de emissao da Companhia sejam convertidas (incluindo quaisquer depésitos, titulos
ou valores mobiliarios), (b) o direito de subscricdo de novas a¢des representativas do capital social
da Companhia, bénus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficidrias, certificados,
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titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em ag¢0es, relacionados as participa¢des das
Alienantes Fiduciarias na Companhia, e (c) a¢ées de emissdao da Companhia recebidas, conferidas
e/ou adquiridas pelas Alienantes Fiducidrias (direta ou indiretamente) por meio de consolidagdo,
fusdo, cisao, incorporacgado, permuta, substituicao, divisdo, reorganizagao societdria ou de qualquer
outra forma (observadas as restrices previstas neste Contrato e na Escritura de Emissdo), sejam
tais acGes ou direitos atualmente ou no futuramente detidas pelas Alienantes Fiduciarias (sendo a
alinea (i) acima e os itens (a), (b) e (c), em conjunto, as “A¢des”); e

(iii) todos os frutos, rendimentos, remuneracdo, bonificacdo ou reembolso de capital,
incluindo, sem limitar, todas as preferéncias e vantagens que forem atribuidas expressamente as
Agdes, a qualquer titulo, inclusive lucros, proventos decorrentes do fluxo de dividendos, juros
sobre o capital préprio e todos os demais proventos ou valores que de qualquer outra forma
tenham sido e/ou que venham a ser declarados e ainda ndo tenham sido distribuidos (sendo todos
os bens e direitos referidos neste item (iii) doravante denominados, em conjunto, “Direitos
Adicionais” e, em conjunto com as Acdes, “Ativos Alienados Fiduciariamente”), sendo certo que as
Alienantes Fiduciarias manterdo o direito ao recebimento normal e regular dos Direitos Adicionais,
nos termos da Clausula 7.7 deste Contrato.

2.2. Nos termos da Clausula 2.1 acima, incorporar-se-ao automaticamente a presente alienagao
fiducidria em garantia, passando, para todos os fins de direito, conforme o caso, a integrar a
definicdo de “Acbes” e de “Ativos Alienados Fiduciariamente”, quaisquer acdes de emissdo da
Companhia que sejam subscritas, integralizadas, recebidas, conferidas, compradas ou de qualquer
outra forma adquiridas (direta ou indiretamente) pelas Alienantes Fiduciarias apds a data de
assinatura deste Contrato, incluindo, sem limitar, quaisquer agdes recebidas, conferidas e/ou
adquiridas pelas Alienantes Fiducidrias (direta ou indiretamente) por meio de consolidacdo, fusao,
cisdo, incorporagao, permuta, substituicao, divisdo, reorganizagao societdria ou de qualquer outra
forma, assim como quaisquer titulos ou valores mobiliarios que as Acbes Alienadas
Fiduciariamente e tais novas a¢des sejam convertidas (“A¢6es Adicionais”). Para a formalizacdo do
aqui disposto, as Alienantes Fiduciarias comprometem-se, de maneira irrevogavel, a (i) no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados da subscricio, compra, aquisi¢do, conferéncia e/ou
recebimento de quaisquer A¢des Adicionais, a celebrar com o Agente Fiduciario e a Companhia um
aditamento a este Contrato na forma do Anexo Il ao presente Contrato (“Aditamento”), cuja
celebracdo serd considerada, para todos os fins e efeitos, como meramente declaratéria do 6nus
ja constituido nos termos deste Contrato, e (ii) tomar qualquer providéncia de acordo com a lei
aplicdvel para a criacdo e o aperfeicoamento da garantia sobre tais A¢des Adicionais, incluindo,
sem limitar, as averbacGes e registros descritos na Clausula 3 abaixo (na forma e nos prazos ali
previstos).

2.3.  Para os fins legais, as Partes descrevem no Anexo lll deste Contrato as principais condi¢des
financeiras das Obrigacdes Garantidas, sem prejuizo do detalhamento constante da Escritura de
Emissdo que, para esse efeito, sdo consideradas como se estivessem aqui integralmente
transcritas.

2.4. Nos termos do artigo 627 e seguintes e do artigo 1.363 do Cddigo Civil, a Companhia é,
neste ato, nomeada e constituida, em carater irrevogavel e irretratavel, como fiel depositaria de
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todos os documentos comprobatdrios relativos aos Ativos Alienados Fiduciariamente, incluindo o
livro de registro de a¢Ges nominativas da Companhia e o livro de transferéncia de agdes da
Companhia, comprometendo-se a entregar ao Agente Fiduciario, ou a quem o Agente Fiduciario
indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data de qualquer solicitacdo
efetuada por qualquer do Agente Fiduciario a Companhia nesse sentido, cdpia autenticada do livro
de registro de acdes nominativas.

2.5. Nao obstante o disposto nesta Clausula 2, as Acionistas manterao o pleno exercicio dos
direitos econdmicos e politicos associados aos Ativos Alienados Fiduciariamente durante a
vigéncia deste Contrato, sujeitos as obrigacoes e restricdes expressas nas Cladusulas 5, 6 e 7 abaixo.

(..)

ANEXO I
DESCRICAO DAS ACOES

. PERCENTUA
NUMERO VALOR
VALOR L DO
ACIONISTA TOTAL DE SUBSCRITO
o INTEGRALIZADO CAPITAL
ACOES EM R$
SOCIAL
Alupar Investimento R$19.192.317
19.192.317 $ R% 19.192.317,00 51%
S.A. 00
Apollo 12 Participacbes R$18.439.677
18.439.677 R% 18.439.677,00 49%;
S.A. ,00
R$37.631.994
TOTAL 37.631.994 00 R$ 37.631.994,00 100,00%

I1l. Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis:

“2. CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA

2.1. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento, nos prazos estabelecidos na Escritura de
Emissdo, dos montantes devidos ou que possam ser devidos pela Companhia aos Debenturistas e
ao Agente Fiducidrio, incluindo, mas ndo se limitando a, valores referentes a principal, juros,
multas, bem como o ressarcimento de quaisquer valores comprovadamente despendidos que o
Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a desembolsar, inclusive, por conta da excussdo
das garantias reais prestadas no ambito da Escritura de Emissao, incluindo valores referentes aos
honordrios advocaticios, custas e despesas judiciais e extrajudiciais, eventuais tributos, encargos e
taxas, bem como quaisquer outros valores que venham a ser devidos ao Agente Fiducidrio em
decorréncia das obrigacdes assumidas pela Companbhia, principais, acessorias, presentes e futuras,
no ambito da Escritura de Emissdo (“Obrigacdes Garantidas”), a Cedente Fiducidria, por meio
deste Contrato e na melhor forma de direito, nos termos do artigo 66-B da Lei n2 4.728/65, dos
artigos 18 a 20 da Lei n? 9.514/97 e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Cddigo
Civil, cede e transfere fiduciariamente em garantia ao Agente Fiduciario, a partir desta data, em
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cardter irrevogavel e irretratdvel, até o integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas, a
propriedade fiducidria, o dominio resollvel e a posse indireta dos seguintes direitos e créditos (em
conjunto, “Direitos Cedidos Fiduciariamente”):

(i) a totalidade dos direitos emergentes, presentes e/ou futuros, do Contrato de Concessao,
inclusive o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou
venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente a Companhia,
incluindo o direito de receber todas as indeniza¢des pela extincdo da concessdo outorgada nos
termos do Contrato de Concessdo (“Direitos Emergentes”);

(ii) a totalidade dos direitos creditdrios, presentes e/ou futuros, provenientes da presta¢do de
servicos de transmissdo de energia elétrica, previstos no Contrato de Concessao e no CPST ou em
qualquer outro contrato que venha a substituir o Contrato de Concessdo e/ou o CPST, com
exce¢dao dos Recebiveis RAP Adicional conforme determinado na Clausula 2.3 abaixo (“Direitos
Creditérios”);

(iii) a totalidade dos direitos creditdrios (incluindo receitas), presentes e/ou futuros, a qualquer
tempo, durante a vigéncia do presente Contrato, a serem recebidos, mantidos e depositados na
conta bancdria de titularidade da Companhia junto ao Banco Depositdrio (conforme vier a ser
identificada no Contrato de Administracdo de Contas, a “Conta Centralizadora”), na qual serdao
creditados os recebiveis decorrentes dos Direitos Emergentes e dos Direitos Creditdrios, bem
como todos e quaisquer valores e recursos que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, previstos no presente Contrato, com excecdo dos Recebiveis RAP Adicional,
conforme determinado na Clausula 2.3 abaixo (“Créditos Bancarios — Conta Centralizadora”); e

(iv) a totalidade dos direitos creditérios decorrentes dos Investimentos Permitidos realizados
com os recursos creditados na Conta Centralizadora, incluindo aplicagdes financeiras,
rendimentos, direitos, proventos, distribuicdes e demais valores recebidos ou a serem recebidos
ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a Cedente Fiducidria, conforme
aplicavel (“Créditos Bancarios — Investimentos Permitidos” e, em conjunto com os Créditos
Bancarios — Conta Centralizadora, “Créditos Bancarios”).

2.1.1 A Cedente Fiduciaria declara, para os efeitos do artigo 286 e seguintes do Cédigo Civil, que
constitui a presente cessdo fiducidria em garantia sem que sobre a presente outorga pairem
guaisquer duvidas sobre a inexisténcia de vicio de consentimento, na forma dos artigos 138 e
seguintes do Cédigo Civil.

2.2. Incorporar-se-3o0 automaticamente a presente cessdo fiducidaria em garantia, passando,
para todos os fins de direito, conforme o caso, a integrar a definicdo de “Direitos Cedidos
Fiduciariamente”, quaisquer novos direitos creditdrios relacionados e/ou decorrentes dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente que se tornem de titularidade da Cedente Fiducidria apds a data de
assinatura deste Contrato, com excecdo dos Recebiveis RAP Adicional, conforme determinado na
Clausula 2.3 (“Direitos Adicionais”).
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2.3. As Partes concordam que os recebiveis de titularidade da Emissora oriundos do
recebimento de RAP em virtude de investimentos ndao previstos inicialmente no Contrato de
Concessdo, conforme solicitado pela ANEEL (“Recebiveis RAP Adicional”) ndo integrardo a Cessao
Fiducidria. Ndo obstante, os Recebiveis RAP Adicional serdo depositados na Conta Centralizadora
e, nos termos da Clausula 3.3.3 abaixo, deverdo ser transferidos a Conta de Livre Movimentacao
da Emissora.

2.3.1 A Cedente Fiducidria compromete-se a praticar todos os atos necessarios para, em até 20
(vinte) dias contados da assinatura do presente Contrato:

(i) formalizar a contratagdao de uma instituigdo financeira para atuar como banco depositario e
administrador da Conta Centralizadora, bem como a abertura da Conta Centralizadora (“Banco
Depositario”), a qual serd regulada por meio da celebracdo de Contrato de Prestacdo de Servicos
de Banco Depositario entre as Partes e o Banco Depositario (“Contrato de Administracdo de
Contas”), nos termos previstos neste Contrato, em termos estabelecidos em comum acordo entre
as Partes e o Banco Depositario; e

(ii) tomar toda e qualquer providéncia de acordo com a lei aplicavel para a criacdo e o
aperfeicoamento da garantia sobre os Direitos Cedidos Fiduciariamente, incluindo, sem limitar, os
registros e notificagcdes descritos na Clausula 4 abaixo.

2.3.2 Adicionalmente, para a formalizacdo do disposto na Cldusula 2.2 acima, a Cedente
Fiducidria compromete-se, de maneira irrevogavel, pelo presente, a:

(i) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que passem a existir Direitos
Adicionais, entregar ao Agente Fiducidrio cdépia de cada documento comprobatério ou
representativo dos Direitos Adicionais;

(ii) (a) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que passem a existir Direitos
Adicionais, celebrar com o Agente Fiduciario um aditamento a este Contrato na forma do Anexo |
ao presente Contrato (“Aditamento — Direitos Adicionais”), cuja celebracdo sera considerada, para
todos os fins e efeitos, como meramente declaratéria do 6nus ja constituido nos termos deste
Contrato, especialmente da Cldusula 2.2 acima, e (b) tomar qualquer providéncia de acordo com a
lei aplicdvel para a criagdo e o aperfeicoamento da garantia sobre tais Direitos Adicionais,
incluindo, sem limitar, os registros e notificacGes descritos na Clausula 4 abaixo (na forma e no
prazo ali previstos).

2.4. A Cedente Fiduciaria obriga-se a adotar todas as medidas e providéncias no sentido de
assegurar que o Agente Fiduciario tenha preferéncia absoluta com relacdo aos Direitos Cedidos
Fiduciariamente.

2.5. Na hipdtese de caracterizacdo de um Evento de Execugdo, nos termos da Clausula 7 abaixo,
o Agente Fiduciario poderd exercer todos os atos necessdrios para salvaguardar os direitos e
prerrogativas previstos neste Contrato ou em lei, em especial exercer a propriedade plena e a
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posse direta dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, para os efeitos da presente cessao fiduciaria
em garantia, observadas as disposi¢des do presente Contrato.

2.6.  Para os fins legais, as Partes descrevem no Anexo |l deste Contrato as principais condi¢des
financeiras das Obrigacdes Garantidas, sem prejuizo do detalhamento constante da Escritura de
Emissdo que, para esse efeito, sdo consideradas como se estivessem aqui integralmente
transcritas.”
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