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Relatdrio do auditor independente sobre as demonstragdes contabeis

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.
Sao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstracBes contibeis da Transmissora Serra da Mantiqueira S.A. (Companhia),
gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracées
do resultado, do resultado abrangente, das mutag6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2019,
o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria séo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacao de nossa opinido sobre
essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses
assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
guaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto.
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NGs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragfes contabeis”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais assuntos de
auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliacao de riscos de distor¢bes significativas nas demonstragfes contdbeis. Os
resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracGes contabeis da Companhia.

Mensuracdo do ativo contratual

Conforme divulgado na nota explicativa 6 as demonstra¢gdes contabeis, a Companhia avalia que
mesmo apés a conclusdo da fase de construcéo da infraestrutura de transmissao segue existindo um
ativo contratual pela contrapartida da receita de constru¢do, uma vez que € necessaria a satisfacéo
da obrigacao de operar e manter a infraestrutura de transmisséo para que a Companhia passe a ter
um direito incondicional de receber caixa. Em 31 de dezembro de 2019, o saldo do ativo contratual da
Companhia era de R$ 100.893 mil. O ativo de contrato refere-se ao direito da Companhia a
contraprestacdo em decorréncia dos investimentos realizados na construgdo da infraestrutura das
linhas de transmisséo, incluindo margem de construgcdo, margem de operacéo e manutencao e
receita de remuneracao dos ativos da concessao.

O reconhecimento do ativo contratual e da receita da Companhia de acordo com o CPC 47 — Receita
de contrato com cliente requer o exercicio de julgamento significativo sobre o momento em que o
cliente obtém o controle do ativo. Adicionalmente, a mensuragao do progresso da Companhia em
relagdo ao cumprimento da obrigacdo de performance satisfeita ao longo do tempo requer também o
uso de estimativas e julgamentos significativos pela administracdo para estimar os esforgos ou
insumos necessarios para o cumprimento da obrigacao de performance, tais como materiais e mao
de obra e margens de lucros esperada em cada obrigacdo de performance identificada e as
projecbes das receitas esperadas. Finalmente, por se tratar de um contrato de longo prazo, a
identificacdo da taxa de desconto que representa 0 componente financeiro embutido no fluxo de
recebimento futuro também requer o uso de julgamento por parte da administracdo. Devido a
relevancia dos valores e do julgamento significativo envolvido, consideramos a mensuracao da
receita de contrato com clientes como um assunto significativo para a nossa auditoria.
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Como nossa auditoria conduziu este assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: i) a avaliagdo do desenho dos controles
internos chave relacionados aos gastos realizados para execucao do contrato; ii) analise do contrato
de concessao e seus aditivos para identificacdo das obrigacBes de performance previstas
contratualmente, além de aspectos relacionados aos componentes variaveis aplicaveis ao preco do
contrato; iii) analise das premissas e julgamentos utilizados pela administragéo para definicdo da
margem de constru¢do e margem de operacdo e manutenc¢ao; iv) com apoio de profissionais
especializados em avaliacdo de empresas para nos auxiliar na revisao dos fluxos de caixa projetados,
das premissas relevantes utilizadas nas projecdes de custos, e na definicdo na taxa de desconto
utilizada no modelo; e v) a avaliacéo das divulgacdes efetuadas pela Companhia nas demonstragdes
contabeis.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a mensuracgdo do ativo
contratual da Companhia, que esta consistente com a avaliagdo da administracdo, consideramos que
0s critérios e premissas de determinacéo da receita de construcédo e do ativo de contrato adotados
pela administracdo, assim como as respectivas divulgagdes na nota explicativa 6, sdo aceitaveis, no
contexto das demonstragcfes contabeis tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstragfes contabeis da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foram
auditadas por outro auditor independente que emitiu relatério, em 12 de abril de 2019, com uma opiniédo
sem modificacdo sobre essas demonstracdes contébeis.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstrac8es contdbeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracBes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracBes contibeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracBes contdbeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢gdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estado livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢fes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstra¢g8es contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstra¢gdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagcdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administragéo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacfes nas
demonstracdes contébeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstra¢gdes contabeis, inclusive

as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacges e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragfes contébeis
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacgdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 25 de marco de 2020.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P034519/0-6
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CRC 1SP214160/0-5
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TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Investimento de curto prazo
Outros ativos

NAO CIRCULANTE
Ativo contratual da concessdo
Direito de uso sobre arrendamento

TOTALDO ATIVO

PASSIVO
CIRCULANTE
Arrendamento a pagar
Fornecedores
Saléarios, férias e encargos sociais
Tributos e contribuigdes sociais a recolher

NAO CIRCULANTE
Debéntures
Arrendamento a pagar
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Contribuicdes e encargos regulatérios diferidos

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reservas de lucros
TOTAL DO PASSIVO EDO PATRIMONIO LIQUIDO

Nota

10

121

31/12/2019 31/12/2018
512.859 11.366
652 11.302
511.967 -
240 64
101.399 15.375
100.893 15.375
506 -
614.258 26.741
35.558 556
138 -
33.982 50
1234 399
204 107
518.733 1.862
497.458 -
389 -
11.553 377
9.333 1.485
59.967 24.323
37.632 23.632
22.335 691
614.258 26.741

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracfes contabeis.



TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2019 31/12/2018
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 14 77.670 11.965
CUSTO OPERACIONAIS
Custo de infraestrutura 15 (44.946) (11.010)
(44.946) (11.010)
LUCRO BRUTO 32.724 955
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Administrativas e gerais 148 (40)
148 (40)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 32.872 915
Despesas financeiras (52) -
(52) -
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 32.820 915
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 9 (11.176) (335
(11.176) (335)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 21.644 580

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracfes contabeis.



TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

31/12/2019 31/12/2018
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 21.644 580
(+/-) Outros resultados abrangentes da companhia - -
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 21.644 580

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracfes contabeis.



TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Demonstra¢tes das mutagBes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros
Especial para

Descrigéo Nota Capital social Reserva Legal dividendos ndo Reserva de lucros Lucros Total
s acumulados
distribuidos
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1 - - 30 - 31
Adocéo CPC 47, efeito em 1° de janeiro de 2018 - - - 81 - 81
Aumento de Capital 23.631 - - - - 23.631
Lucro liquido do exercicio - - - - 580 580
Destinacdo do lucro liquido:
Reserva legal - 29 - - (29) -
Reservas de lucros - - - 551 (551) -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 23.632 29 - 662 - 24.323
Aumento de Capital 121 14.000 - - - - 14.000
Lucro liquido do exercicio - - - - 21.644 21.644
Destinacdo do lucro liquido:
Reserva legal - 1.082 - - (1.082) -
Dividendos minimos obrigatérios - - 5.140 - (5.140) -
Reservas de lucros - - - 15.422 (15.422) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 37.632 1.111 5.140 16.084 - 59.967

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracfes contabeis.



TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Demonstrac6es dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social
Itens que ndo afetam caixa e equivalentes de caixa
Encargos e custos de dividas (Inclui variagdes monetarias liquidas)
Receita de aplicagdes financeiras
Contribuic8es e encargos regulatdrios diferidos
Depreciacao

Aumento no ativo
Ativo contratual da concesséo
Qutros ativos

Aumento no passivo
Fornecedores
Salarios, férias e encargos sociais
Tributos e contribuigcdes sociais a recolher
Outros passivos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Resgates de titulos e valores mobiliarios (aplicacfes financeiras)
Investimentos de curto prazo

Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital
Debéntures tomados
Pagamento de principal e juros dos arrendamentos

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

Demonstragao da (reducgéo) aumento em caixa e equivalentes de caixa
Saldo no inicio do exercicio
Saldo no final do exercicio

(Reducéo) aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracfes contabeis.

10

31/12/2019 31/12/2018

32.820 915
(32.490) -
(751) -
7.849 1.279
146 -
7574 2.194
(85.518) (13.244)
(176) (39)
(85.694) (13.283)
33.932 50
835 228

97 21

@ -
34863 299
(43.257) (10.790)
30.766 -
(541.982) -
(511.216) -
14,000 21.928
530.000 -
A77) -
543.823 21.928
(10.650) 11.138
11.302 164
652 11.302
(10.650) 11.138




TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)
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Contexto operacional

A TSM - Empresa Transmissora Serra da Mantiqueira (“Companhia” ou “TSM"), foi constituida em
02 de maio de 2017 e tem como objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter
instalagBes de transmissdo de energia elétrica e servicos correlatos. Domiciliada no Brasil, sua
sede esta situada na Rua Gomes de Carvalho 1996 15° andar, Conjunto 151, Sala T, Vila Olimpia
- S&o Paulo - SP.

A Companhia é diretamente controlada pelas empresas Alupar Investimento S.A, que detém 51%
das ac¢des ordinarias, juntamente com a Apollo 12 Participacdes S.A. que detém 49% das acdes
ordindrias.

A Companhia possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concessédo de
Servigo Publico de Transmisséo de Energia Elétrica:

Contrato de concessao

Namero Prazo (anos) RAP (*) indice de correcéo
037/2017 30 R$99.109 IPCA

(*) A prestacéo do servico de transmissdo se d4 mediante o recebimento de Receita Anual Permitida (RAP), desde a
data da disponibilizacdo das instala¢des para a operagdo comercial e seré reajustado anualmente no més de julho
de cada ano, pelo IPCA, sendo que esta previsto contratualmente revisées da RAP para 0 5°, 10° e o 15° ano do
periodo de concessao.

O prazo de implementacao é de 60 meses, contados a partir de agosto de 2017, data de assinatura
do Contrato de Concesséo, devendo o empreendimento entrar em operacao comercial até 11 de
agosto de 2022.

O Contrato de Concesséo estabelece que a extingdo da concessao determinara a reversdo ao
poder concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos e
avaliacbes, bem como a determinacdo do montante da indenizacdo devida a transmissora,
observados os valores e as datas de sua incorporacdo ao sistema elétrico. Assim sendo, a
Administragdo da Companhia entende que ao final do prazo de concessao os valores residuais
dos bens vinculados ao servigo serdo indenizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada
a valorizacdo desses ativos encontra-se divulgada na nota explicativa “Ativo contratual da
concessao”.

Apresentacdo das demonstragcfes contédbeis

As demonstracdes contdbeis foram autorizadas para emisséo pela Diretoria em 25 de marco de
2020.



TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)
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2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Declaracao de conformidade

As demonstracBes contdbeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢des, pronunciamentos, interpretacfes e
orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”"), aprovadas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (“CFC").

Todas as informag8es relevantes proprias das demonstracbes contdbeis e somente elas,
estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua
gestao.

Base de preparacao e apresentacao

As demonstracdes contdbeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de
valor, exceto pela valorizagdo de certos instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados
pelo valor justo, quando requerido pelas normas contabeis.

Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes contabeis foram preparadas e estéo apresentadas em milhares de Reais
(R$), que € amoeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada em fungéo
do ambiente econémico primario de suas operagfes. Todos os saldos foram arredondados
para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacao das demonstracdes contabeis da Companhia requer que a Administracao faca
julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, e as respectivas divulgacdes, bem como as divulgacbes de
passivos contingentes. A liquidagcdo das transacdes que envolveu estas estimativas pode
divergir significativamente dos valores registrados nas demonstracdes contébeis.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. As revisdes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente. Essas estimativas e premissas incluem: contabilizacéo dos
contratos de concessao, momento de reconhecimento do ativo contratual, determinacédo das
receitas de infraestrutura e de operacdo e manutengdo, definicdo da taxa de juros de
desconto do ativo contratual, constituicao de ativo ou passivo fiscal diferido, analise do risco
de crédito e de outros riscos para a determina¢éo da necessidade de provisdes, inclusive a
provisdo para riscos ambientais, fiscais, civeis e trabalhistas.
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Notas explicativas as demonstracdes contdbeis
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)
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Contabilizag&o de contratos de concessao

Na contabilizacdo do contrato de concesséo, a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da administrac@o, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacdo de contratos de concessdo, determinacdo e classificagdo dos gastos de
implementac¢do da infraestrutura, ampliagéo, refor¢cos e melhorias como ativo contratual.

Determinacdo da taxa de desconto do ativo contratual

A taxa aplicada ao ativo contratual € uma taxa de desconto que melhor representa a
estimativa da Companhia para a remuneracéo financeira dos investimentos da infraestrutura
de transmisséo, por considerar os riscos e prémios especificos do negécio. A taxa para
precificar o componente financeiro do ativo contratual é estabelecida na data do inicio de
cada contrato de concesséo.

Determinacédo das receitas de implementacéo de infraestrutura

Quando a concessionéria presta servicos de implementacdo da infraestrutura, é reconhecida
a receita de infraestrutura e 0s respectivos custos relativos aos servicos de implementacao
da infraestrutura prestados levando em consideracdo que os projetos embutem margem
suficiente para cobrir os custos de implementacéo da infraestrutura e encargos.

Determinacdo dos servigcos de operacdo e manutencao
Quando a concessionaria presta servicos de operacdo e manutengdo, é reconhecida a

receita e os respectivos custos, conforme contraprestacdo dos servigos, considerando
margem suficiente para cobrir 0s custos de opera¢édo e manutencao.

Durante o exercicio de 2019, a Companhia aprimorou as suas estimativas e, consequentemente,
a mensuracao dos fluxos de caixa para registro do Ativo Contratual. O efeito do aprimoramento
no processo de estimativa de tais fluxos de caixa no resultado da Companhia no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2019 foi positivo em R$ 1.215.

Sumaério das principais praticas contabeis

3.1.

Ativos financeiros

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao
gue sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro. Equivalentes de caixa e
investimento de curto prazo sao classificados como “valor justo por meio do resultado”.
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Os ativos financeiros foram avaliados por indicadores de reducédo ao valor recuperavel ao
final do exercicio. Uma perda por reducao ao valor recuperavel é registrada quando houver
evidéncia objetiva de perda apés seu reconhecimento inicial.

Provisdo para ao provavel valor recuperavel de ativos

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com
o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais
ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Em
31 de dezembro de 2019, a Companhia nédo identificou nenhum indicador, por meio de
informacdes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a perdas por reducao ao
provéavel valor de recuperac¢éo dos ativos.

Passivos financeiros

A Companhia classifica, para fins de reconhecimento inicial e mensuragao subsequente,
fornecedores e debéntures como passivos financeiros ao custo amortizado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do resultado,
0s custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a emisséo do passivo financeiro.
Apos o reconhecimento inicial, debéntures contraidas sujeitos a juros sao mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando os passivos séao baixados, bem
como pelo processo de amortizacdo da taxa de juros efetiva.

Instrumentos financeiros - Apresentacéo liquida

Ativos e passivos financeiros séo apresentados liquidos no balanco patrimonial somente se
houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e
se houver a intencdo de compensacdo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Ativo contratual da concessao

O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacéo de
construir e implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao
longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a
satisfac@o da obrigacdo de desempenho de operacéo e manutencéo.

Mensalmente, a medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do
ativo contratual equivalente a contraprestacao daquele més pela satisfacdo da obrigacao
de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, registrado em concessionarias e
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3.6.

3.7.

permissionarias) pois nada mais além da passagem do tempo sera requerida para que o
referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa futuros.

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de energia é formado por
meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros.

Os fluxos de caixa sao definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacdo que as concessionarias recebem pela prestacdo do servico publico de
transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmissao e eventuais investimentos ndo amortizados (bens reversiveis)
geram o direito de indenizacdo do Poder Concedente ao final do contrato de concessao.
Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa que representa 0 componente
financeiro do negécio, e (ii) atualizado pelo IPCA.

Provisdes

ProvisBes sdo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacéo presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidagéo seja considerada como mais
provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.

3.6.1. ProvisGes para contingéncias

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusbes de inspecdes
fisicas nos processos ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

Tributacao
3.7.1. Tributos sobre a receita

As receitas da Companhia estéo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢des,
pelas seguintes aliquotas basicas:

o Programa de Integracdo Social (PIS) 1,65%;

o Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 7,6%;
3.7.2. Imposto de renda e contribuic&o social:

Correntes
O Imposto de renda e a Contribuicdo social da Companhia sdo calculados pelo
regime de lucro real.
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3.8.

Diferidos

Tributos diferidos sé@o reconhecidos com relacéo as diferencas temporarias entre 0s
valores contabeis de passivos para fins de demonstracdes contdbeis e os usados
para fins de tributacdo. As mudancas dos passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribui¢cdo social diferida.

Tributos diferidos passivos sdo mensurados a aliquota de imposto que é esperada
de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com
base nas aliquotas de imposto (e lei tributaria) vigentes na data do balanco.

Reconhecimento da receita

Os concessionarios devem registrar e mensurar a receita dos servicos que prestam
obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente e
CPC 48 — Instrumentos Financeiros, mesmo quando prestados sob um Unico contrato de
concessao. As receitas sdo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as
obriga¢bes de performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver
um contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for
provavel que a entidade receberd a contraprestacdo a qual tera direito. As receitas da
Companhia séo classificadas nos seguintes grupos:

3.8.1.

3.8.2.

Receita de implantac&o de infraestrutura

Refere-se aos servigcos de implementacdo da infraestrutura, ampliacdo, reforco e
melhorias das instalagbes de transmissédo de energia elétrica. Durante a fase de
implantacdo, a receita € reconhecida na propor¢cdo dos custos incorridos. Para
estimar essa receita de Implantacdo de Infraestrutura, a Companhia utilizou um
modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente) e
considera questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacdo dos
servicos, mesmo nos casos em que haja a terceirizagdo dos servigos, custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, além de determinadas despesas do
periodo, por esse motivo 0s projetos embutem margem suficiente visando cobrir os
custos em questéo e também dos tributos e encargos regulatérios

Receitas de juros

A receita de juros decorrente de aplicagBes financeiras é calculada com base na
aplicacdo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal
investido. A receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstracao
do resultado.
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3.9.

Principais mudancas nas politicas contébeis

A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2019 as normas abaixo:

CPC 06 (R2) - Arrendamentos

)

Politicas contabeis

A Companhia aplicou em 1° de janeiro de 2019 o CPC 06 (R2) para os contratos de
arrendamento, aluguel, entre outros, vigentes nesta data, e utilizou os seguintes
expedientes praticos previstos na norma para a isencao do reconhecimento de um
arrendamento: (i) arrendamentos de curto prazo (vigéncia de até 12 meses); (ii) itens
de baixo valor (valor justo do ativo identificado inferior a US$ 5 mil); e (iii)
pagamentos variaveis.

A Companhia reconheceu um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento
para 0s contratos ja existentes na data de adocdo da norma e para 0S novos
contratos. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente pelo custo e
subsequentemente pelo custo menos qualquer depreciacdo acumulada e perdas ao
valor recuperavel, e ajustado por certas remensuracBes do passivo de
arrendamento. A depreciacdo é calculada e registrada pelo método linear pelo prazo
remanescente de cada contrato. O passivo de arrendamento é mensurado
inicialmente pelo valor presente dos pagamentos futuros do arrendamento,
descontados a uma taxa de juros incremental no arrendamento.

Efeitos de transicéo

A Companhia aplicou o CPC 06 (R2) utilizando a abordagem retrospectiva
simplificada. Esta abordagem ndo impacta lucros acumulados (patriménio liquido)
na data da adocéo inicial.

A Companhia analisou dentro das opera¢Bes que se enquadram no escopo da
norma os efeitos relativos as contingéncias e riscos de impairment e nao identificou
impactos.

A taxa média ponderada aplicada foi de 9,26% a.a. .
A Companhia registrou R$ 652 de contratos de arrendamentos no reconhecimento

inicial. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia reconheceu
R$ 141 de depreciacdo e R$ 52 de juros destes arrendamentos.

ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro.

N&o h4 efeito material nas demonstracdes contdbeis com a adocéo deste ICPC.
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3.10. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emissdo das demonstragfes contabeis da Companhia, estdo descritas a seguir. A
Companhia pretende adotar estas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel,
guando entrarem em vigor.

Alteragc8es ao CPC 15 (R1): Definicdo de negécios
AlteragcBes ao CPC 26 (R1): Definicdo de omissédo material
AlteragBes ao CPC 32: Tributos sobre o Lucro

Alteracdes ao CPC 20 (R1): Custos de Empréstimos

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018
Caixa e equivalente de caixa:
Numerario disponivel 652 521
Certificados de depdsitos bancarios - 10.781
652 11.302

As aplicacdes financeiras possuem remuneragdo pela variacdo do Certificado de Deposito
Interbancéario - CDI, em média, a 94,7% do CDI em 31 de dezembro de 2018.

Investimentos de curto prazo

31/12/2019 31/12/2018
Investimentos de curto prazo
Aplicacdes financeiras em fundo de investimentos 511.967 -
511.967 -

As aplicag@es financeiras mantidas em fundo de investimentos exclusivo do Grupo Alupar
possuem remunerac¢éo pela variacdo do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI, em média, a
99,08% do CDI em 31 de dezembro de 2019.

Ativo contratual da concessao

A infraestrutura implantada na atividade de transmissao que estava originalmente representada
pelo ativo imobilizado da Companhia é ou sera, recuperada por meio de dois fluxos de caixa, a
saber:
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(a) Parte por meio da Receita Anual Permitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo
contrato de concesséo, a partir da data de disponibilizacéo para operacéo da linha de
transmissao;

(b) Parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo.

Movimentacdo do ativo contratual da concessdo em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Saldoem 31 de dezembro de 2017 - Ativo financeiro 1.803
Adocdo CPC 47 329
Receita de infraestrutura (nota 13) 13.243

Saldoem 31 de dezembro de 2018 - Ativo contratual 15.375
Receita de infraestrutura (nota 13) 85.518

Saldoem 31 de dezembro de 2019 - Ativo contratual 100.893

Ativo contratual da concessao - ndo-circulante 100.893

100.893

O Ativo contratual da concesséo inclui os valores a receber decorrentes da implantacdo de
infraestrutura, da receita de remuneracado dos ativos de concessao e da operacao e manutencao,
bem como o valor do ativo indenizavel, referente ao montante que o concessionario tera direito
quando do término do contrato de concessdo. A Companhia considera que o valor da indenizacédo
a que terd direito deve corresponder ao valor novo de reposicdo ajustado pela depreciacédo
acumulada de cada item.

As contabilizacdes de adicbes subsequentes ao ativo contratual somente ocorrerdo quando da
implantacdo da infraestrutura relacionada com ampliagdo/melhoria/reforco da infraestrutura que
represente potencial de geracdo de receita adicional.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores séo obrigagbes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos
circulantes.

31/12/2019 31/12/2018
Fornecedores 33.982 50
33.982 50
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8. Debéntures

a. O saldo de debéntures é composto da seguinte forma:

Circulante Néo Circulante
Instituicdes financeiras / credores Vencimento . Custoa
31/12/2019 31/12/2018  Encargos Principal R 31/12/2019  31/12/2018
amortizar
Debéntures - 12 Emissédo 15/12/2044 - - 1.109 530.000 (33.651) 497.458
1.109 530.000 (33.651) 497.458

Em 15 de dezembro de 2019, a Companhia realizou a 12 Emissdo de Debéntures nado
conversiveis em acgbes, cujo valor total foi R$ 530.000 debentures, totalizando R$
530.000.000,00, simples, ndo conversiveis em acgfes, em série Unica, da espécie com garantia
real nos termos do artigo 58 caput, da Lei 6404/76, com garantia fidejusséria adicional e o
liquidante é o Banco Itatl Unibanco S/A. As debéntures emitidas tem o prazo de vencimento de
25 anos contados da data de Emisséo, vencendo-se, portanto em 15 de dezembro de 2044,
ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado e as Hipéteses de Resgate antecipadamente
e aquisicao facultativa com cancelamento da totalidade das Debéntures, conforme previstas na
Escritura. A 12 amortizacdo do principal acontecerd em 15 de junho de 2025 e a ultima na data
de vencimento.

A Administracdo da Companhia mantém o acompanhamento de todas as clausulas quantitativas
e qualitativas definidas na escritura de emisséo, que incluem indices financeiros apurados com
base nas demonstracfes contabeis e informacdes trimestrais da Alupar Investimento S.A.
(fiadora). No exercicio social imediatamente seguinte a entrada em operacdo, a Companhia
estara sujeita a indices financeiros calculados a partir de suas demonstragdes regulatdrias. Em

31 de dezembro de 2019, todas essas obrigacdes especificadas foram cumpridas.

b. Em 31 de dezembro de 2019, as parcelas relativas as debéntures tém os seguintes
vencimentos:

2021 2022 2023 2024 2025 Apbs 2025 Total
Debéntures - 12 Emiss&o (1.346) (1.068) (1.346) (1.346) 12.815 489.749 497.458
(1.346) (1.068) (1.346) (1.346) 12.815 489.749 497.458

Todos os recursos obtidos com as debéntures foram destinados a finalidade contratualmente
prevista, ou seja, foram utilizados na implantacdo do empreendimento.

20
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c. As movimentacdes de debéntures sdo compostas da seguinte forma:

Moeda nacional e estrangeira Saldo incial . Saldo final
Ingresso de Provisao de Custo a
- _ _ dividas encargos amortizar
Institui¢cbes financeiras / credores 31/12/2018 31/12/2019
Debéntures e arrendamento
Debéntures - 12 Emissé&o - 530.000 1.109 (33.651) 497.458
- 530.000 1.109 (33.651) 497.458

9. Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos, decorrem substancialmente da
diferenca entre as receitas recebidas (base fiscal) e o reconhecimento de receitas (base contébil)
conforme o CPC 47, a ICPC 01 (R1) e o OCPC 05 - contratos de concessao e foram mensurados
pelas aliquotas aplicaveis nos periodos nos quais se espera que 0 passivo seja liquidado, com
base nas aliquotas previstas na legislacéo tributaria vigente no final de cada exercicio.

31/12/2019 31/12/2018
Imposto de renda Contribuicdo social Imposto de renda Contribuigdo social
diferido diferida diferido diferida

Base de célculo 33.979 33.979 1.409 1.409
Imposto diferido - base de calculo 33979 33.979 1.409 1.409
Aliquota aplicada 25% 9% 25% 9%
Total triibuto aliquota aplicada 8.495 3.058 352 127
Total IRPJ e CSLL diferido 8.495 3.058 352 127
Adogao CPC 47 - (102)
Total IRe CS aliquota aplicada 11.553 479
11553 377

A movimentacdo do imposto diferido se deu conforme a seguir:

Lucro Real
DEEEITLSTE Adogdo CPC 47 -  Adogdo CPC47 -  Movimentag&o no DETE Movimentag&o no DEEEITLSTE
2017 Patrimonio liquido resultado resultado 2018 resultado 2019
Imposto de renda diferido - 31 (106) 352 277 8.218 8.495
Contribuicéo social diferida - 11 (38) 127 100 2.958 3.058
42 (144) 479 377 11.176 11.553
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Contribuicdes e encargos regulatorios diferidos

31/12/2019 31/12/2018

Pis Diferido 1.665 254
Cofins Diferido 7.668 1.169
Taxa de fiscalizacdo ANEEL Diferida - 62
9.333 1.485

O diferimento das contribuicGes e encargos regulatérios diferidos é relativo as receitas de
implementacdo da infraestrutura e remuneracdo do ativo da concessdo apurada sobre o ativo

contratual e registrado conforme competéncia contabil. O recolhimento ocorre a medida dos
faturamentos mensais.

Provisdes para contingéncias

A Companhia reconhece em seus registros contabeis os processos classificados como provaveis
de perda, e com relacdo aos processos cuja probabilidade de perda esta avaliada como possivel,
sdo divulgadas em nota explicativa. Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a
Companhia ndo possui processos com classificacdo provavel ou possivel de perda que sejam
relevantes.

Patriménio liquido

12.1.Capital social
Em 31 de dezembro de 2019, o capital social da Companhia é no valor total de R$ 37.632
(R$ 23.632 em 31 de dezembro de 2018) representado por 37.631.994 (23.631.994 em 31

de dezembro de 2018) a¢Bes ordinarias todas nominativas, sem valor nominal.

A composicao acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é a seguinte:

31/12/2019 31/12/2018
Quantidade % Quantidade %
Acionistas
Alupar Investimentos S/A 19.192.317 51,00 12.052.317 51,00
Apollo 12 Participacdes S.A. 18.439.677 49,00 11.579.677 49,00
Total das agdes 37.631.994 100,00 23.631.994 100,00
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Em 22 de abrll de 2019 a Companhia aumentou seu capital social, mediante conversao de
adiantamento para futuro aumento de capital ja aportado em R$ 14.000 (mediante subscri¢cdo
de 14.000.000 (quatorze milhdes) novas ac¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal),
sendo integralizadas pelo acionista Alupar o valor de R$ 7.140 e pelo acionista Apollo 12 o valor
de R$ 6.860, passando o capital social de R$ 23.632 para R$ 37.632.

12.2.Reserva legal e destinacéo do resultado

A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacdo
em vigor, limitada a 20% do capital social ou 30% do capital social somado ao valor total das
reservas.

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, os acionistas terdo direito a receber como
dividendo minimo obrigatério ndo cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por cento)
do lucro liquido do exercicio ajustado.

A Companhia néo distribuiu dividendos minimos obrigatérios relativo ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2019 por néo ter iniciado sua operagdo comercial.

Destinacédo do resultado 31/12/2019 31/12/2018
Lucro liquido do exercicio 21.644 580
Constituicdo de reserva legal (5%) (1.082) (29)
Subtotal 20.562 551
Reserva especial de dividendos néo distribuidos (5.140) -
Reserva de lucros (15.422) (551)

Saldo de lucros acumulados - -

13. Partes relacionadas

23

13.1.Remuneracgéo da alta Administragao

A Administracao identificou como parte relacionada a remuneracao da diretoria e do conselho
de administracdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 R$ 861 (R$ 578 em 31 de
dezembro de 2018), respectivamente, composta por pro-labore, encargos, beneficios e
gratificacéo.

13.2. Arrendamentos

A Companhia possui em aberto com a Alupar os valores de arrendamentos a pagar no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, totalizando R$ 527.
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14. Receita operacional liquida

A receita operacional liquida é composta da seguinte forma:

31/12/2019 31/12/2018
Receita operacional bruta 85.518 13.243
Deduc®es da receita operacional (7.848) (1.278)
Programa de Integracdo Social - PIS (1.411) (219
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (6.499) (1.006)
Taxa de fiscalizacao (i) 62 (53)
Receita operacional liquida 77.670 11.965

(i) O efeito do aprimoramento no processo de estimativa dos fluxos de caixa para registro do Ativo Contratual foi

positivo em R$ 283 em Taxa de fiscalizag&o.

15. Custo de infraestrutura
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31/12/2019 31/12/2018

Custo de infraestrutura

Pessoal (5.294) (2.926)
Material (12) @)
Adiantamento a fornecedores (27.632) -
Servicos de terceiros (5.581) (3.142)
Fornecedores - (3.978)
Depreciacdo (146) -
Seguros 2 -
Depésito judicial (4.296) -
Tributos e taxas (728) (80)
Facilities (232) (128)
Equipamentos de informatica (45) (42)
Receitas captalizadas 751 -
Despesas financeiras (1.111) -
Software (128) (62)
Outros (490) (646)
Total custo de infraestrutura (44.946) (11.010)
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16. Instrumentos financeiros
16.1.Consideracdes gerais

A Companhia mantém operagBes com instrumentos financeiros, cujos limites de exposi¢cdo aos
riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente pela Administracéo.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com 0s
valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste,
com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-
se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.

16.2.Valor justo e classificagdo dos instrumentos financeiros

Fornecedores se aproxima do seu respectivo valor contabil assim a divulgacdo deste permanece
inalterada. Os instrumentos financeiros sao classificados da seguinte forma: Caixa e equivalentes
de caixa como valor justo por meio do resultado e fornecedores como passivos financeiros
mensurados a custo amortizado.

Debéntures sdo mensuradas por meio de modelo de precificacdo aplicado individualmente para
cada transacdo levando em consideracao os fluxos futuros de pagamento, com base nas
condi¢cBes contratuais, descontados a valor presente por taxas obtidas por meio das curvas de
juros de mercado. Desta forma, o valor de mercado de um titulo corresponde ao seu valor de
vencimento (valor de resgate) trazido a valor presente pelo fator de desconto, incluindo o risco de

crédito.
31/12/2019 31/12/2018
Valor contabil Valor contabil Mensuracéo do
Valor justo Valor justo valor justo Classificagéo por categoria

Caixa 652 652 521 521 - Custo amortizado
Equivalentes de caixa - - 10.781 10.781 Nivel | Valor justo por meio de resultado
Investimentos de curto prazo 511.967 511.967 - - Nivel | Valor justo por meio de resultado

512.619 512.619 11.302 11.302
Passivo
Fornecedores 33.982 33.982 50 50 - Custo amortizado
Debéntures 497.458 497.458 - - - Custo amortizado

531.440 531.440 50 50
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16.3.Hierarquia do valor justo

Nao houve reclassificacdo de categoria de instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, ndo houve transferéncia entre avaliacdes de valor justo nivel | e nivel Il, e nem
transferéncia entre avalia¢des de valor justo nivel lll e nivel II.

16.4. Gestao de Riscos

16.4.1. Risco de construcédo e desenvolvimento das infraestruturas:

Como a Companhia estd em fase de constru¢do de novas instalagfes de transmissao, podera
incorrer em riscos inerentes a atividade de construcdo, atrasos na execucao da obra e potenciais
danos ambientais que poderao resultar em custos nao previstos e/ou penalidades, dado que a
Companhia pode depender de terceiros para fornecer os equipamentos utilizados em suas
instalagBes e sujeita a aumentos de precos e falhas por parte de tais fornecedores, como atrasos
na entrega ou entrega de equipamentos avariados.

Tais falhas poderao prejudicar as atividades e ter um efeito adverso nos resultados.

16.4.2. Risco de contencioso

A Companhia é parte em diversos processos judiciais e administrativos, que sdo acompanhados
pelos seus assessores juridicos. A Companhia analisa periodicamente as informac¢des
disponibilizadas pelos seus assessores juridicos para concluir sobre a probabilidade de éxito final
das causas.

O objetivo da Companhia é o de administrar os riscos operacionais evitando a ocorréncia de
prejuizos financeiros e danos a sua reputacao e buscar eficacia de custos. A Alta Administracédo
e responsavel pelo desenvolvimento e implantac@o de controles para mitigar os riscos
operacionais.

16.4.3. Risco de taxas de juros
A Atualizacao das debéntures esta vinculada a variacdo do IPCA.
16.5.Analise de sensibilidade

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador da divida ao qual a Companhia estava
exposta na data base de 31 de dezembro de 2019, foram definidos 05 cenarios diferentes. Como
cenario provavel, o adotado pela Companhia, foi o IPCA, a taxa utilizada foi a dltima divulgada
pelo Conselho Monetario Nacional; a partir deste parametro foram calculados os cenarios | e |l
com 25% e 50% de queda de risco e os cenarios lll e IV com 25% e 50% de elevacao de risco
respectivamente.
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Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideragao
incidéncia de impostos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para um ano. A
data base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2019, projetando os indices para um ano e
verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenério.

Projecéo Despesas Financeiras - Um Ano

Posicdo em — Risco de reducéo Risco de aumento
enario
Taxa de Juros a.a. . o o o o
31/12/2019 Provavel Cenério | Cenario Il Cenaério Il Cenério IV
(-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
TILP [ 403% [ 202% |[ 302% [ 504% |[  605% |
12 Emiss&o de debéntures IPCA H 4,03% [ 531.109 || 43.656 | | 32523 | 38.090 | | 49.223 || 54.789 |

17. Beneficios a empregados

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de
vida, assisténcia médica e odontolégica, vale transporte, e vale refeicdo, plano de previdéncia
privada (onde o plano de aposentadoria € de contribui¢do definida) e educacéo continuada.

No plano de contribuicdo definida, a Companhia patrocina um plano de previdéncia, mas deixa o
risco para os beneficiarios que podem ganhar mais ou menos de acordo com a gestdo dos
recursos, a patrocinadora ndo tem responsabilidade de garantir um valor minimo ou determinado.
Nesse caso a obrigagdo do empregador nos planos de contribuigdo definida sdo as contribuicdes.

18. Compromissos
Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia mantém contrato de prestacdo de servi¢cos, gastos

ambientais e fornecimento de materiais para a constru¢éo do empreendimento, no valor de R$
173.198 (R$ 79.713 em 31 de dezembro de 2018).
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19. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. O quadro a seguir sumaria os riscos considerados e correspondentes valores da
cobertura desses seguros em 31 de dezembro de 2019.

Risco/Objeto UL £ AL B L] Prémio Te_rnjlno_ =
segurada vigéncia
Responsabilidade Patrimonial 245.000 472 31/08/2021
Responsabilidade Civil 35.000 52 31/08/2021
Responsabilidade Civil 50.000 1 28/08/2020
Total 330.000 525

*kk

Patricia Nalini Savio Ferreira
Contadora - CRC 1 SP 237063/0-2
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